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31 Aralık 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait Finansal Durum Tablosu 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk lirasının (“TL”), 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına 
göre TL olarak ifade edilmiştir.) 

İlişikteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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 Bağımsız Bağımsız 
 

 Denetimden Denetimden 
 

 Geçmiş Geçmiş 
 

 Cari Dönem Önceki Dönem 
 Dipnot 31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

VARLIKLAR       
Nakit ve Nakit Benzerleri  3 637.748.345 602.693.990 
Finansal Yatırımlar  4 79.100.450 161.502.965 
Diğer Alacaklar  434 118.552 
   İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 6 434 118.552 
Peşin Ödenmiş Giderler 7 112.432 - 
Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 22 36.525.604 17.409.099 
Diğer Dönen Varlıklar 12 4.043.360 3.427.094 

Toplam Dönen Varlıklar  757.530.625 785.151.700 

İştirakler, İş Ortaklıkları ve Bağlı Ortaklıklardaki Yatırımlar 25 541.830.353 520.250.864 
Maddi Duran Varlıklar  8 5.697.927 8.095.917 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar  138.683 45.290 
   Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 9 138.683 45.290 
Peşin Ödenmiş Giderler 7 - 101.591 
Toplam Duran Varlıklar  547.666.963 528.493.662 
TOPLAM VARLIKLAR   1.305.197.588 1.313.645.362 
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  Bağımsız Bağımsız 
  Denetimden Denetimden 
  Geçmiş Geçmiş 
  Cari Dönem Önceki Dönem 
 Dipnot 31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 
KAYNAKLAR    

Ticari Borçlar  711.626 675.793 
   İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 23 588.830 535.449 
   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 5 122.796 140.344 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 10 429.124 331.027 
Diğer Borçlar  156.338 137.774 
   İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 23 156.338 23.898 
   İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 6 - 113.876 
Kısa Vadeli Karşılıklar  3.415.357 4.389.568 
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli 
Karşılıklar 10 3.402.357 4.372.552 

   Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 11 13.000 17.016 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 12 551.314 433.645 
Kısa Vadeli Yükümlülükler  5.263.759 5.967.807 
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli 
Karşılıklar 10 1.825.312 3.618.894 

Uzun Vadeli Yükümlülükler  1.825.312 3.618.894 

Özkaynaklar  1.298.108.517 1.304.058.661 
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 13 1.298.108.517 1.304.058.661 
Ödenmiş Sermaye  67.000.000 67.000.000 
Sermaye Düzeltme Farkları  992.304.617 992.304.617 
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş 
Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 

 15.032.750 13.385.699 

   Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazanç / 
Kayıpları 

 15.032.750 13.385.699 

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler  407.717.839 407.717.839 
Geçmiş Yıllar Karları / (Zararları)  (176.349.494) (168.165.331) 
Net Dönem Karı / (Zararı)  (7.597.195) (8.184.163) 
TOPLAM KAYNAKLAR  1.305.197.588 1.313.645.362 
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  Bağımsız Bağımsız 
 

  Denetimden Denetimden 
 

  Geçmiş Geçmiş 
 

  Cari Dönem Önceki Dönem 
 Dipnot  1 Ocak 2025 1 Ocak 2024 
     31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 
Hasılat 14  100.079.934 181.374.236 
BRÜT KAR ve (ZARAR)    100.079.934 181.374.236 
Genel Yönetim Giderleri (-) 15  (46.697.197) (46.676.258) 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 16  351.709 880.481 
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 17  (364.468) (1.381.693) 
ESAS FAALİYET KARI veya (ZARARI)    53.369.978 134.196.766 
Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 18  - 3.938.917 
FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ FAALİYET KARI veya 
(ZARARI) 

   53.369.978 138.135.683 

Finansman Geliri 19  261.974.757 278.959.458 
Finansman Giderleri (-) 19  (749.257) (372.243) 
Parasal Kazanç / (Kayıp) 21  (322.192.673) (424.907.061) 
DÖNEM KARI veya (ZARARI)    (7.597.195) (8.184.163) 
Dönem Kar ve Zararının Dağılımı    (7.597.195) (8.184.163) 
Ana Ortaklık Payları   (7.597.195) (8.184.163) 
Pay Başına Kazanç 20   (0,11) (0,12) 
DİĞER KAPSAMLI GELİRLER     
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar     1.647.051 5.005.873 
Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları / 
(Kayıpları)  

 1.647.051 5.005.873 

DİĞER KAPSAMLI GELİR     1.647.051 5.005.873 
TOPLAM KAPSAMLI GELİR     (5.950.144) (3.178.290) 
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Kar/zararda yeniden 
sınıflandırılmayacak 

birikmiş diğer kapsamlı 
gelirler ve giderler 

 Birikmiş karlar/(zararlar)  

 Ödenmiş 
sermaye 

Sermaye 
Düzeltme Farkları 

Tanımlanmış fayda 
planları yeniden ölçüm 

kazanç/kayıpları 

Kardan ayrılmış 
kısıtlanmış 

yedekler 
Geçmiş yıllar 

kar/zararları 
Net dönem 
karı/zararı 

Ana ortaklığa 
ait özkaynaklar 

toplamı 
1 Ocak 2024 itibarıyla bakiyeler 67.000.000 992.304.617 8.379.826 407.717.839 79.291.302 (247.456.633) 1.307.236.951 
Geçmiş Yıl Karlarından Transfer - - - - (247.456.633) 247.456.633 - 
Dönem Karı/(Zararı) - - - - - (8.184.163) (8.184.163) 
Diğer Kapsamlı Gelir - - 5.005.873 - - - 5.005.873 
Toplam Kapsamlı Gelir - - 5.005.873 - (247.456.633) 239.272.470 (3.178.290) 
31 Aralık 2024 itibarıyla bakiyeler 67.000.000 992.304.617 13.385.699 407.717.839 (168.165.331) (8.184.163) 1.304.058.661 
 
 
 
 

       

1 Ocak 2025 itibarıyla bakiyeler 67.000.000 992.304.617 13.385.699 407.717.839 (168.165.331) (8.184.163) 1.304.058.661 
Geçmiş Yıl Karlarından Transfer - - - -- (8.184.163) 8.184.163 - 
Dönem Karı/(Zararı) - - - - - (7.597.195) (7.597.195) 
Diğer Kapsamlı Gelir - - 1.647.051 - - - 1.647.051 
Toplam Kapsamlı Gelir - - 1.647.051 - (8.184.163) 586.968 (5.950.144) 
31 Aralık 2025 itibarıyla bakiyeler 67.000.000 992.304.617 15.032.750 407.717.839 (176.349.494) (7.597.195) 1.298.108.517 

 

 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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      Bağımsız Bağımsız 
      Denetimden Denetimden 
      Geçmiş Geçmiş 
      Cari Dönem Önceki Dönem 
      1 Ocak 2025 1 Ocak 2024 
   Dipnot  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 
A) İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI       (368.811.292) (515.544.282) 
Dönem Karı (Zararı)      (7.597.195) (8.184.163) 
Dönem Net Karı (Zararı) Mutabakatı İle İlgili 
Düzeltmeler     

 (337.192.130) (500.873.742) 
Amortisman ve İtfa Gideri İle İlgili Düzeltmeler   8-9  2.657.495 2.706.685 
Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler     6.762.896 10.397.979 
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (İptali) 
ile İlgili Düzeltmeler   10  6.762.896 10.566.604 

Dava ve/veya Ceza Karşılıkları (İptali) ile İlgili Düzeltmeler   11  - (168.625) 
Faiz Gelirleri ile İlgili Düzeltmeler   19  (261.974.757) (278.959.458) 
Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları (Kazançları) İle İlgili 
Düzeltmeler   

  (100.079.934) (141.213.007) 
Finansal Varlıkların Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları 
(Kazançları) ile İlgili Düzeltmeler   14  (100.079.934) (141.213.007) 

Parasal Kazanç/(Kayıp)   21  15.442.170 (93.805.941) 
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler     (727.138) 2.407.764 
İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış / 
(Artış)   5  - 2.902.513 

İlişkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer 
Alacaklardaki Azalış / (Artış)   6  90.138 (86.386) 

Peşin Ödenmiş Giderlerdeki Azalış / (Artış)   7  (34.818) (13.266) 
İlişkili Taraflara Ticari Borçlardaki Artış / (Azalış)   23  179.754 140.398 
İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlardaki Artış / (Azalış)   5  15.575 59.922 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlardaki 
Artış / (Azalış)   10  176.224 95.960 

İlişkili Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış / 
(Azalış)   23  138.080 14.751 

İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer 
Borçlardaki Artış / (Azalış)   6  (87.000) 21.000 

Faaliyetlerle İlgili Diğer Varlıklardaki Azalış / (Artış)   12  (1.425.106) (878.684) 
Faaliyetlerle İlgili Diğer Yükümlülüklerdeki Artış / (Azalış)   12  220.015 151.556 
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları     (345.516.463) (506.650.141) 
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 
Kapsamında Yapılan Ödemeler   10  (69.545) - 

Vergi İadeleri (Ödemeleri)   22  (23.225.284) (8.894.141) 
B) YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIŞLARI   

   261.621.859 278.862.518 

Maddi Duran Varlık Alımından Kaynaklanan Nakit Çıkışları   8  (232.033) (33.511) 
Maddi Olmayan Duran Varlık Alımından Kaynaklanan 
Nakit Çıkışları   9  (120.865) (63.429) 

Alınan Faiz   19  261.974.757 278.959.458 
YABANCI PARA ÇEVRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN 
ÖNCE NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET 
ARTIŞ (AZALIŞ)       

(107.189.433) (236.681.764) 

Enflasyon Etkisi       142.243.788 268.700.089 
NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ 
(AZALIŞ)       35.054.355 32.018.325 

DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ       602.693.990 570.675.665 
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ       637.748.345 602.693.990 

 
 
 

 

 

İlişikteki dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 

Şirket, 08 Ocak 1999 tarihinde Ankara’da kurulmuş, Ankara Ticaret Sicil Memurluğunda 145146 sicil numarası ve KOBİ 
Yatırımlarına Ortaklık Anonim Şirketi unvanı ile tescil edilmiş ve 11 Ocak 1999 tarih ve 4709 sayılı Ticaret Sicil 
Gazetesi’nde ilan edilmiştir. Şirketin kuruluş sermayesi 317.800 TL’dir. 
 
Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 19 Aralık 2003 tarih ve KYD-632 sayılı izni ile unvanını Sermaye Piyasası Kanunu 
kapsamında girişim sermayesi yatırım ortaklığına dönüşmüştür. 23 Aralık 2003 tarihli Olağan Genel Kurul Toplantısında, 
KOBİ Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı Anonim Şirketi olarak değiştirmiş ve 26 Aralık 2003 tarih ve 5955 sayılı Ticaret 
Sicil Gazetesi’nde ilan ettirmiştir.  Şirket 13 Ekim 2004 tarih ve GSYO/P.İ.3/1270 numaralı Portföy İşletmeciliği Faaliyet 
Yetki Belgesi’ne sahiptir. 
 
Rapor tarihi itibarıyla KOBİ Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı AŞ’de çalışan personel sayısı 9 kişidir. (31.12.2024: 8 
kişi) 
 
Şirket’in sermaye ve ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir; 
 
  31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

Ortaklar   Pay Oranı 
(%) 

Pay Tutarı 
(TL) 

 Pay Oranı 
(%) Pay Tutarı (TL) 

Türkiye Odalar ve Borsalar Birliği  48,12 32.241.149  48,12 32.241.149 
Türkiye Halk Bankası A.Ş.  31,47 21.084.900  31,47 21.084.900 
Küçük ve Orta Ölçekli San. Gel. Ve Dest. İd. Baş.  12,33 8.262.105  12,33 8.262.105 
İzmir Ticaret Odası  2,20 1.475.005  2,20 1.475.005 
Halk Finansal Kiralama A.Ş.  1,65 1.106.840  1,65 1.106.840 
Ankara Sanayi Odası  1,02 680.359  1,02 680.359 
Ege Bölgesi Sanayi Odası  1,02 680.359  1,02 680.359 
İstanbul Sanayi Odası  1,02 680.359  1,02 680.359 
Türkiye Esnaf ve Sanatkarlar Konfederasyonu  0,29 191.302  0,29 191.302 
Adana Ticaret Odası  0,28 185.255  0,28 185.255 
Sakarya Ticaret ve Sanayi Odası  0,11 72.695  0,11 72.695 
Antalya Ticaret ve Sanayi Odası  0,11 72.695  0,11 72.695 
Mersin Ticaret ve Sanayi Odası  0,11 72.695  0,11 72.695 
Manisa Ticaret ve Sanayi Odası  0,06 43.197  0,06 43.197 
Erzurum Ticaret Borsası  0,05 35.175  0,05 35.175 
Balıkesir Sanayi Odası  0,04 26.800  0,04 26.800 
Denizli Sanayi Odası  0,04 23.450  0,04 23.450 
Bursa Ticaret ve Sanayi Odası  0,04 23.450  0,04 23.450 
Manisa Ticaret Borsası  0,04 23.450  0,04 23.450 
Samsun Ticaret ve Sanayi Odası  0,01 9.380  0,01 9.380 
Giresun Ticaret ve Sanayi Odası  0,01 9.380  0,01 9.380 
Sermaye   100% 67.000.000  100% 67.000.000 
 

KOBİ Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin pay senetleri, nama yazılıdır. Kayıtlı sermaye tavanı 190.000.000 
TL’dir. (31 Aralık 2024: 190.000.000 TL) 
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (DEVAMI) 
  
Bağlı Ortaklıklar 
 
Şirketin girişim sermayesi yatırım ortaklığı düzenlemeleri kapsamında yatırım yapılan ortaklıklarda sahip 
olduğu paylar, ortaklıklarının faaliyet türleri ve esas faaliyet konuları aşağıdaki gibidir: 
 

Şirket Adı Edinim Tarihi 
Pa
y 

Ora
nı 

Faaliyet 
Türleri Esas Faaliyet Konuları 

Bağlı Menkul Kıymet     

 
Makim Mak. Tek. San. 
Tic. A.Ş. 

 
05.02.2007 

 
4,7241 Üretim 

Her türlü makine ve bunlara ait mekanik 
elektro-mekanik, elektronik, hidrolik, 
pnömatik aksam ve yedek parça aksesuar 
ve sarf malzemelerinin tasarım, proje, imalat 
alım satım ithalat ve ihracatı. 

Bağlı Ortaklık     
Butek Makine San. ve 
Tic. A.Ş. 11.07.2006 71,875 Üretim Saç işleme, geri dönüşüm ve işe özel 

makinelerin ve robot sistemlerinin imalatı. 
İştirakler     
İntermak Mak. İmalat 
İthalat San. Ve Tic. 
A.Ş. 

08.08.2007 40 Üretim Süt ve süt ürünleri ve her türlü üretim 
makinaları imalatı 

SL Enerji Ayd. Elek. 
Elektro. San. Tic. A.Ş. 

30.12.2011 
      (2018 yılında devroldu) - Üretim Led aydınlatma elemanları üretimi 

EMD Med. Elekt. İnş. 
Yaz. Dan. San. Ve Tic. 
A.Ş. (*) 

10.08.2010 35 Üretim Tıbbi cihaz üretimi ve pazarlaması 

EMD Sav. Tekn. Mak. 
Ve Elektr. San. Tic. Ltd. 
Şti. 

27.04.2011 35 Üretim Savunma Teknolojileri 

 
(*) EMD Medikal A.Ş. ile Şirket arasında 10 Ağustos 2010 tarihinde imzalanmış olan ortaklık katılım sözleşmesi gereği 
%10 C grubu performans hisseleri temsil eden hamiline yazılı ilmühaberler, yediemin olarak bulunduğu Ankara Sanayi 
Odasından 27 Haziran 2012 tarihinde teslim alınmış ve yediemin olarak Şirket kasasında muhafaza edildiğinden iştirak 
pay oranı %35’tir. 

 
Bağlı Ortaklıklar ve iştiraklerle ilgili detaylı bilgi Not: 4’ de yer almaktadır 
 
2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar 
 

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmış kanuni kayıtlara Türkiye Finansal Raporlama Standartları 
(“TFRS”) uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiştir. 
 
Şirket (ve Türkiye’de kayıtlı olan bağlı ortaklıklar ile iş ortaklıkları), muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni 
finansal tablolarının hazırlanmasında, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Türkiye Cumhuriyeti Hazine ve 
Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tek Düzen Hesap Planını esas almaktadır. Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren 
bağlı ortaklıklar, iş ortaklıkları, İştirakler ve müşterek faaliyetler kanuni finansal tablolarını faaliyet gösterdikleri ülkelerde 
geçerli olan kanun ve yönetmeliklerine uygun olarak hazırlamıştır. 
 
TFRS’ye uygunluk Beyanı 
 
İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’ 
de yayımlanan Seri II, 14.1 No’ lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) 
hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup Tebliğin 5. maddesine istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim 
Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) ile 
bunlara ilişkin ek ve yorumları esas alınmıştır. TFRS, Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nda (“UFRS”) 
meydana gelen değişikliklere paralellik sağlanması amacıyla tebliğler aracılığıyla güncellenmektedir. 
 
Ayrıca finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafından 15 Nisan 2019 tarihinde yayımlanan ve 4 Temmuz 2024 tarihinde 
güncellenen “TFRS Taksonomisi Hakkında Duyuru” ile SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve 
Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş olan formatlara uygun olarak sunulmuştur.
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
Finansal Tabloların Onaylanması:  
 
Finansal tablolar, Şirket Yönetim Kurulu tarafından onaylanmış ve 16 Nisan 2026 tarihinde yayınlanması için yetki 
verilmiştir. Şirket Genel Kurulu’nun finansal tabloları değiştirme, ilgili düzenleyici kurumların konsolide finansal tabloların 
yayımı sonrası söz konusu konsolide finansal tabloların değiştirilmesini talep etme hakkı bulunmaktadır. 

 
Yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama 
 
TFRS’leri uygulayan işletmeler, Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 23 Kasım 
2023 tarihinde yapılan açıklamayla birlikte, 31 Aralık 2023 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine 
ait finansal tablolarından itibaren TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardına göre 
enflasyon muhasebesi uygulamaya başlamıştır. TMS 29, geçerli para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi 
olan işletmelerin, finansal tabloları da dahil olmak üzere, finansal tablolarında uygulanmaktadır. 
 
İlişikteki finansal tablolar, gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülen finansal yatırımlar haricinde, tarihi maliyet esasına 
göre hazırlanmaktadır. 
 
Söz konusu finansal tablolar ile önceki dönemlere ait karşılaştırmalı tüm tutarlar, TMS 29 uyarınca Türk lirasının genel 
satın alma gücünde meydana gelen değişimlere göre düzeltilmiş ve nihayetinde Türk lirasının 31 Aralık 2025 
tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir.  
 
İşletme TMS 29 uygulamasında, KGK’nın yaptığı yönlendirme uyarınca Türkiye İstatistik Kurumu tarafından 
yayımlanan Tüketici Fiyat Endekslerine (“TÜFE”) göre elde edilen düzeltme katsayılarını kullanmıştır. Türk lirasının 
yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanımlanmasına son verildiği 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana 
cari ve geçmiş dönemlere ait TÜFE ile karşılık gelen düzeltme katsayıları aşağıdaki gibidir: 
 

Tarih Endeks Düzeltme Katsayısı 
Aralık 2025 3.513,87 1,0000 
Aralık 2024 2.684,55 1,3089 
Aralık 2023 1.859,38 1,8898 

 
TMS 29 uyarınca finansal tablolarda gerekli düzeltmeleri yapmak üzere, varlık ve yükümlülükler ilk olarak parasal 
ve parasal olmayan olarak ayrıştırılmış, parasal olmayan varlık ve yükümlülükler ayrıca cari değeriyle ölçülenler 
ve maliyet değeriyle ölçülenler olarak ilave bir ayrıştırmaya tabi tutulmuştur. Parasal kalemler (bir endekse bağlı 
olanlar hariç) ile raporlama dönemi sonundaki cari değerleriyle ölçülen parasal olmayan kalemler halihazırda 31 
Aralık 2025 tarihindeki cari ölçüm biriminden ifade edildiklerinden enflasyon düzeltmesine tabi tutulmamıştır. 31 
Aralık 2025 tarihindeki ölçüm biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayı kullanılarak 
enflasyon düzeltmesine tabi tutulmuştur.  Parasal olmayan kalemlerin enflasyona göre düzeltilmiş değerinin geri 
kazanılabilir tutarı ya da net gerçekleşebilir değeri aştığı durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter değerinde 
azaltıma gidilmiştir. Bunun yanı sıra, özkaynak unsurları ile kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosundaki 
tüm kalemlerde enflasyon düzeltmesi yapılmıştır. 
 
Türk lirasının yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanımlanmasına son verildiği 1 Ocak 2005 
tarihinden önce edinilmiş ya da üstlenilmiş parasal olmayan kalemler ile bu tarihten önce işletmeye konmuş ya 
da oluşmuş özkaynaklar TÜFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralık 2024 tarihine kadar meydana gelen değişime 
göre düzeltmeye tabi tutulmuştur. 
 
TMS 29’un uygulanması, Türk lirasının satın alma gücündeki azalıştan kaynaklı ve kar veya zarar ve diğer 
kapsamlı gelir tablosunun kar veya zarar bölümündeki Net Parasal Pozisyon Kazançları (Kayıpları) kaleminde 
sunulan düzeltmeleri gerekli kılmıştır. Parasal varlık veya yükümlülüklerin değeri endeksteki değişimlere bağlı 
olmadığı sürece, enflasyon döneminde, parasal yükümlülüklerden daha yüksek tutarda parasal varlık taşıyan 
işletmelerin satın alma gücü zayıflarken, parasal varlıklardan daha yüksek tutarda parasal yükümlülük taşıyan 
işletmelerin satın alma gücü artış gösterir. Net parasal pozisyon kazanç ya da kaybı, parasal olmayan kalemlerin, 
özkaynakların, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bağlı parasal varlık ve 
yükümlülüklerin düzeltme farklarından elde edilmiştir. 
 
Ayrıca, TMS 29’un ilk kez uygulandığı raporlama döneminde, Standart hükümleri ilgili ekonomide her zaman 
yüksek enflasyonun olduğu varsayılarak uygulanmaktadır. Bu nedenle, sonraki raporlama dönemleri için temel 
teşkil etmesi amacıyla karşılaştırmalı en erken dönemin başlangıcına ait 1 Ocak 2025 tarihli finansal durum 
tablosu enflasyona göre düzeltilmiştir. 1 Ocak 2025 tarihli finansal durum tablosundaki geçmiş yıllar 
karları/zararları kaleminin enflasyona göre düzeltilmiş tutarı söz konusu tablonun diğer kalemlerinin enflasyona 
göre düzeltilmesinden sonra olması gereken bilanço denkliğinden elde edilmiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
Fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir işletmenin finansal tablolarını 
yabancı para biriminden sunması durumunda, finansal tablolar çevrim işlemi yapılmadan önce TMS 29’a göre 
enflasyona göre düzeltilir. İşletmenin cari döneme ait finansal durum tablosu ile kar veya zarar ve diğer 
kapsamlı gelir tablosunun çevriminde, tüm varlık, yükümlülük, özkaynak, gelir ve gider kalemleri için cari 
raporlama dönemi sonundaki döviz kuru kullanılır. 
 
Karşılaştırmalı finansal tabloların çevriminde, çevrimin yapıldığı para biriminin yüksek enflasyonlu bir 
ekonominin para birimi olup olmadığı önem taşır. Çevrimin yapıldığı para birimi yüksek enflasyonlu bir 
ekonominin para birimi değilse, karşılaştırmalı tutarlar önceki yılın finansal tablolarında cari yıl tutarları olarak 
sunulan tutarlar olur. Aksi halde, karşılaştırmalı tüm tutarlar da cari raporlama dönemi sonundaki döviz kuru 
kullanılarak çevrilir. 
 
Fonksiyonel Para Birimi; 

 
Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (TL) ile 
sunulmuştur. 
 
Şirket ile bağlı Türkiye'de yerleşik şirketler, muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal 
tablolarının hazırlanmasında, KGK tarafından çıkarılan prensip ve şartlara, Türk Ticaret Kanunu ("TTK"), 
vergi mevzuatı ve Türkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlığı ("Maliye Bakanlığı") tarafından çıkarılan THP 
şartlarına uymaktadır. TFRS’ye göre hazırlanan bu konsolide finansal tablolar (gerçeğe uygun değerleri ile 
gösterilen türev araçlar dışında) tarihi maliyet esası baz alınarak Türk lirası olarak hazırlanmıştır. 
 
Netleştirme/Mahsup 

 
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak 
değerlendirmeye niyetli olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini 
takip ettiği durumlarda net olarak gösterilmiştir. 
 
Yabancı Para Cinsinden Varlık ve Borçlar; 

 
Şirket’in her işletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan 
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Her işletmenin mali durumu ve faaliyet sonuçları, 
Şirket’in geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 
 
Her bir işletmenin finansal tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (TL dışındaki para 
birimleri) gerçekleşen işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda 
yer alan dövize endeksli parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Türk 
lirasına çevrilmektedir. Gerçeğe uygun değeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabancı para 
cinsinden kaydedilmiş olanlar, gerçeğe uygun değerin belirlendiği tarihteki kurlar esas alınmak suretiyle TL’ye 
çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabancı para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden 
çevrilmeye tabi tutulmazlar. 
 
Şirket tarafından kullanılan 31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihleri itibarıyla dönem sonu kur bilgileri 
aşağıdaki gibidir; 
 
 31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 
 Döviz Alış Döviz Satış Döviz Alış Döviz Alış 
ABD doları 42,8623 42,9395 35.2803 35.3438 
Avro 50,4532 50,5441 36.7362 36.8024 
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2.FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. 
Şirket’in, 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla finansal durum tablosunu 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla hazırlanmış 
finansal durum tablosu ile 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren yıla ait kapsamlı gelir tablosunu, nakit akış 
tablosunu ve özkaynak değişim tablosunu ise 31 Aralık 2024 tarihinde sona eren yıla ait finansal tablolar ile 
karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. 

 
2.1. Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler ve Hatalar 

 
Yeni bir standardın ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri, şayet varsa, 
geçiş hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. Herhangi bir geçiş 
hükmünün yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı yapılan önemli değişiklikler veya 
tespit edilen muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tabloları 
yeniden düzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, 
değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem 
de ileriye yönelik olarak uygulanır. 
 
Şirket’in cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır.  
 

2.2. Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları: 
 
31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan 
muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibarıyla geçerli yeni ve değiştirilmiş Türkiye 
Muhasebe Standartları (“TMS”) /TFRS ve TMS/TFRS yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı 
olarak uygulanmıştır. Bu standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri 
ilgili paragraflarda açıklanmıştır. 
 

i)  2025 yılından itibaren geçerli olan değişiklikler ve yorumlar 
 
TMS 21 (Değişiklikler) Takas Edilebilirliğin Bulunmaması 
 
Bu değişiklikler, bir para biriminin ne zaman değiştirilebilir olduğunu ve olmadığında döviz kurunun nasıl 
belirleneceğini belirlemeye yönelik rehberlik içermektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya sonrasında 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
 
Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde önemli bir 
etkisi bulunmamaktadır. 
 

ii)  Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve 
Yorumlar 

 
Şirket henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki değişiklik 
ve yorumları henüz uygulamamıştır: 
 
TFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri 
 
TFRS 17, sigorta yükümlülüklerinin mevcut bir karşılama değerinde ölçülmesini gerektirir ve tüm sigorta 
sözleşmeleri için daha düzenli bir ölçüm ve sunum yaklaşımı sağlar. Bu gereklilikler sigorta sözleşmelerinde tutarlı, 
ilkeye dayalı bir muhasebeleştirmeye ulaşmak için tasarlanmıştır. TFRS 17, sigorta ve reasürans ile emeklilik 
şirketleri için 1 yıl daha ertelenmiş olup 1 Ocak 2027 itibarıyla TFRS 4 Sigorta Sözleşmelerinin yerini alacaktır. 
 
TFRS 17 (Değişiklikler) Sigorta Sözleşmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un İlk Uygulaması – Karşılaştırmalı 
Bilgiler 
 
TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuçların açıklanmasını ve geçişi kolaylaştırmak amacıyla 
değişiklikler yapılmıştır. 

 



KOBİ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
31 Aralık 2025 Hesap Dönemine Ait Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk lirasının (“TL”), 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre 
TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

11  

 

2.           FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.2. Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (Devamı) 
 

Ayrıca, karşılaştırmalı bilgilere ilişkin değişiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aynı anda ilk uygulayan şirketlere finansal 
varlıklarına ilişkin karşılaştırmalı bilgileri sunarken o finansal varlığa daha önce TFRS 9’un sınıflandırma ve ölçüm 
gereklilikleri uygulanmış gibi sunmasına izin verilmektedir. Değişiklikler TFRS 17 ilk uygulandığında uygulanacaktır. 
 
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar 
 
TFRS uygulayan tüm işletmeler için finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve açıklanması konusundaki gereklilikleri 
içermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren 
geçerlidir. 
 
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Olmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar 
 
TFRS 19, uygun koşulları sağlayan bir bağlı ortaklığın, diğer Türkiye Finansal Raporlama Standartlarındaki açıklama 
gereklilikleri yerine uygulamasına izin verilen açıklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 
tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
 
TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü 
 
Değişiklikler, TFRS 9 Finansal Araçlar standardının sınıflandırma ve ölçüm gerekliliklerinin uygulama sonrası gözden 
geçirilmesi sırasında belirlenen konuları ele almaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
 
TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler 

 
Değişiklikler, doğaya bağlı elektriğe dayanan sözleşmeleri daha gerçeğe uygun bir şekilde yansıttığı görüşüyle, 
işletmelerin finansal tablolarına bu tür sözleşmelere ilişkin bilgileri dahil edebilmelerini sağlamayı amaçlamaktadır. Bu 
değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

 
TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11 

 
Duyuru aşağıdaki değişiklikleri içermektedir: 
• TFRS 1: İlk kez uygulayanlar için riskten korunma muhasebesi 
• TFRS 7: Finansal tablo dışı bırakmadan kaynaklanan kazanç veya kayıp 
• TFRS 7: İşlem fiyatı ile gerçeğe uygun değer arasındaki ertelenmiş farkın açıklanması 
• TFRS 7: Giriş ve kredi riski açıklamaları 
• TFRS 9: Kiracı tarafından kira yükümlülüğünün finansal tablo dışı bırakılması 
• TFRS 9: İşlem fiyatı 
• TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti 
• TMS 7: Maliyet yöntemi 

 
Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren 
geçerlidir. 

 
TFRS 19 (Değişiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumluluğu Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar 

 
Değişiklikler, TFRS 19’un ilk yayımlandığı tarihte dikkate alınmamış olan yeni veya revize edilmiş Türkiye Finansal 
Raporlama Standartlarını kapsamaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
 
Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki muhtemel 
etkileri değerlendirilmektedir. 
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2.           FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.3. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 
Finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir: 
 
İlişkili Taraflar 

 
İlişkili taraflar, finansal tablolarını hazırlayan işletmeyle (raporlayan işletme) ilişkili olan kişi veya işletmedir. 
 

(a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle ilişkili sayılır: Söz 
konusu kişinin, 

 
(i) raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda, 
(ii) raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda, 
(iii) raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması 
durumunda 

 
(b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile ilişkili sayılır: 
  

(i) İşletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde (yani her bir ana ortaklık, bağlı ortaklık ve 
diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir). 
(ii) İşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) iştiraki ya da iş ortaklığı 
olması halinde. 
(iii) Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde. 
(iv) İşletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu üçüncü işletmenin 
iştiraki olması halinde. 
(v) İşletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin çalışanlarına ilişkin 
olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda plânlarının olması halinde. Raporlayan işletmenin kendisinin böyle 
bir plânının olması halinde, sponsor olan işverenler de raporlayan işletme ile ilişkilidir. 
(vi) İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol edilmesi halinde. 
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin bulunması veya söz 
konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici personelinin bir üyesi olması halinde. 

 
İlişkili tarafla yapılan işlem raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların, hizmetlerin ya da yükümlülüklerin, 
bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. 
 
Hasılatın Muhasebeleştirilmesi; 
 
Şirket, taahhüt edilmiş bir mal veya hizmeti müşterisine devrederek edim yükümlülüğünü yerine getirdiğinde veya 
getirdikçe hasılatı finansal tablolarına kaydeder. Bir varlığın kontrolü müşterinin eline geçtiğinde (veya geçtikçe) varlık 
devredilmiş olur. 
 
Şirket, TFRS 15 “Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat Standardı” doğrultusunda aşağıda yer alan beş aşamalı model 
kapsamında hasılatı konsolide finansal tablolarında muhasebeleştirmektedir.  
 

• Müşteriler ile yapılan sözleşmelerin tanımlanması  
• Sözleşmelerdeki edim yükümlülüklerinin tanımlanması  
• Sözleşmelerdeki işlem bedelinin belirlenmesi  
• İşlem bedelinin edim yükümlülüklerine dağıtılması  
• Hasılatın muhasebeleştirilmesi 

 
Şirket, müşterilerle yapılan her bir sözleşmede taahhüt ettiği mal veya hizmetleri değerlendirerek, söz konusu mal veya 
hizmetleri devretmeye yönelik verdiği her bir taahhüdü ayrı bir edim yükümlülüğü olarak belirlemektedir.   
 
Her bir edim yükümlülüğü için, edim yükümlülüğünün zamana yayılı olarak mı yoksa belirli bir anda mı yerine getirileceği 
sözleşme başlangıcında belirlenir. Grup (Şirket), bir mal veya hizmetin kontrolünü zamanla devreder ve dolayısıyla ilgili 
satışlara ilişkin edim yükümlülüklerini zamana yayılı olarak yerine getirirse, söz konusu edim yükümlülüklerinin tamamen 
yerine getirilmesine yönelik ilerlemeyi ölçerek hasılatı zamana yayılı olarak konsolide finansal tablolara alır.  
 
Şirket, taahhüt edilmiş bir mal veya hizmeti müşterisine devrederek edim yükümlülüğünü yerine getirdiğinde veya 
getirdikçe, bu edim yükümlülüğüne tekabül eden işlem bedelini hasılat olarak konsolide finansal tablolarına kaydeder. 
Mal veya hizmetlerin kontrolü müşterilerin eline geçtiğinde (veya geçtikçe) mal veya hizmet devredilmiş olur.
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2.           FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.3. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 
Şirket, satışı yapılan mal veya hizmetin kontrolünün müşteriye devrini değerlendirirken,  
 

a) Şirket, mal veya hizmete ilişkin tahsil hakkına sahipliği, 
b) Müşterinin mal veya hizmetin yasal mülkiyetine sahipliği, 
c) Mal veya hizmetin zilyetliğinin devri, 
d) Müşterinin mal veya hizmetin mülkiyetine sahip olmaktan doğan önemli risk ve getirilere sahipliği, 
e) Müşterinin mal veya hizmeti kabul etmesi koşullarını dikkate alır. 

 
Şirket, sözleşmenin başlangıcında, müşteriye taahhüt ettiği mal veya hizmetin devir tarihi ile müşterinin bu mal veya 
hizmetin bedelini ödediği tarih arasında geçen sürenin bir yıl veya daha az olacağını öngörmesi durumunda, taahhüt 
edilen bedelde önemli bir finansman bileşeninin etkisi için düzeltme yapmamaktadır. Diğer taraftan, hasılatın içerisinde 
önemli bir finansman unsuru bulunması durumunda, hasılat değeri gelecekte oluşacak tahsilatların, finansman unsuru 
içerisinde yer alan faiz oranı ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasına göre esas faaliyetlerden diğer 
gelirler olarak ilgili dönemlere kaydedilir. 
 
Maddi Duran Varlıklar; 
 
Maddi duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve eğer varsa birikmiş değer düşüklükleri 
düşüldükten sonraki tutar üzerinden gösterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet 
değerlerinden birikmiş değer düşüklükleri düşüldükten sonraki tutar üzerinden gösterilirler.   
 
İdari amaçlı ya da halihazırda belirlenmemiş olan diğer amaçlar doğrultusunda inşa edilme aşamasındaki 
varlıklar, maliyet değerlerinden varsa değer düşüklüğü kaybı düşülerek gösterilirler. Maliyete yasal harçlar da 
dahil edilir. Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu 
olduğunda, borçlanma maliyetleri aktifleştirilir. Bu varlıkların inşası bittiğinde ve kullanıma hazır hale 
geldiklerinde ilgili maddi duran varlık kalemine sınıflandırılırlar. Bu tür varlıklar, diğer sabit varlıklar için kullanılan 
amortisman yönteminde olduğu gibi, kullanıma hazır olduklarında amortismana tabi tutulurlar. 
 
Arazi ve yapılmakta olan yatırımlar dışında, maddi duran varlıkların maliyet tutarları, beklenen faydalı ömürlerine 
göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydalı ömür, kalıntı değer 
ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkileri için her yıl gözden geçirilir ve 
tahminlerde bir değişiklik varsa ileriye dönük olarak muhasebeleştirilir. 
 
Finansal kiralama ile alınan varlıklar, sahip olunan maddi duran varlıklarda olduğu gibi beklenen faydalı ömrüne 
göre amortismana tabi tutulur. Eğer finansal kiralama döneminin sonunda sahipliğin kazanılıp kazanılmayacağı 
kesin değil ise beklenen faydalı ömrü ile söz konusu kiralama süresinden kısa olanına göre amortismana tabi 
tutulur. 
 
Bir maddi duran varlık elden çıkarıldığında veya kullanımı ya da satışından, gelecekte ekonomik yarar elde 
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanço) dışı bırakılır. Maddi duran varlıkların 
elden çıkarılması ya da bir maddi duran varlığın hizmetten alınması sonucu oluşan kazanç veya kayıp satış 
hasılatı ile varlığın defter değeri arasındaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir. 
 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar; 
 
Satın alınan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gösterilir. Ticari markalar ve lisanların sınırlı faydalı 
ömürleri bulunmaktadır ve maliyet değerlerinden birikmiş amortismanlar düşüldükten sonraki tutarıyla 
gösterilirler. Satın alınan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal amortisman 
yönetimi kullanılarak itfa edilir (15-20 yıl). 
 
Cari vergi 
 
Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kâr, diğer 
yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi 
mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kârdan farklılık gösterir. 
 
Şirket’in cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış ya da önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranı 
kullanılarak hesaplanmıştır 
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2.           FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.3. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 
Varlıklarda Değer Düşüklüğü; 
 
Şirket, her raporlama tarihinde varlıklarında değer düşüklüğü olup olmadığını belirlemek için maddi olan ve 
olmayan duran varlıklarının defter değerini inceler. Varlıklarda değer düşüklüğü olması durumunda, değer 
düşüklüğü tutarının belirlenebilmesi için varlıkların, varsa, geri kazanılabilir tutarı ölçülür. Bir varlığın geri 
kazanılabilir tutarının ölçülemediği durumlarda Şirket, varlıkla ilişkili nakit yaratan birimin geri kazanılabilir 
tutarını ölçer. Makul ve tutarlı bir tahsis esası belirlenmesi halinde Şirket, varlıkları nakit yaratan birimlere 
dağıtılır. Bunun mümkün olmadığı durumlarda, Şirket, varlıkları makul ve tutarlı bir tahsis esasının belirlenmesi 
için en küçük nakit yaratan birimlere dağıtılır. 
 
Süresiz ekonomik ömrü olan ve kullanıma hazır olmayan maddi olmayan duran varlıklar, yılda en az bir kez ya 
da değer düşüklüğü göstergesi olması durumunda değer düşüklüğü testine tabi tutulur. Geri kazanılabilir tutar, 
bir varlığın veya nakit yaratan birimin, satış maliyetleri düşülmüş gerçeğe uygun değeri ile kullanım değerinden 
yüksek olanıdır. Kullanım değeri, bir varlık veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit 
akışlarının bugünkü değeridir. Kullanım değerinin hesaplanmasında mevcut dönemdeki piyasa 
değerlendirmesine göre paranın kullanım değerini ve gelecekteki nakit akımları tahminlerinde dikkate alınmayan 
varlığa özgü riskleri yansıtan vergi öncesi iskonto oranı kullanılır. 
 
Bir varlığın (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanılabilir tutarının defter değerinden düşük olduğu durumlarda, 
varlığın (ya da nakit yaratan birimin) defter değeri, geri kazanılabilir tutarına indirilir. İlgili varlığın yeniden 
değerlenen tutarla ölçülmediği hallerde değer düşüklüğü zararı doğrudan kar/zarar içinde muhasebeleştirilir. Bu 
durumda değer düşüklüğü zararı yeniden değerleme değer azalışı olarak dikkate alınır. 
 
Değer düşüklüğü zararının sonraki dönemlerde iptali söz konusu olduğunda, varlığın (ya da ilgili nakit yaratan 
birimin) defter değeri geri kazanılabilir tutar için yeniden güncellenen tahmini tutara denk gelecek şekilde artırılır. 
Arttırılan defter değer, ilgili varlık (ya da ilgili nakit yaratan birimi) için önceki dönemlerde varlık için değer 
düşüklüğü zararının ayrılmamış olması durumunda ulaşacağı defter değeri aşmamalıdır.  
 
Varlık yeniden değerlenmiş bir tutar üzerinden gösterilmedikçe, değer düşüklüğü zararına ilişkin iptal işlemi 
doğrudan kar/zarar içinde muhasebeleştirilir. Yeniden değerlenmiş bir varlığın değer düşüklüğü zararının iptali, 
yeniden değerleme artışı olarak dikkate alınır. 
 
Finansal Araçlar; 

 
Finansal varlıklar ve yükümlülükler, Şirket finansal aracın sözleşmeden doğan karşılıklarına taraf olduğunda Şirket’in 
finansal durum tablosunda muhasebeleştirilir. Finansal varlıklar ve yükümlülükler ilk olarak gerçeğe uygun değerleri 
üzerinden ölçülür. Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin (gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan 
finansal varlık ve yükümlülükler hariç) edinimi veya ihracıyla doğrudan ilişkili olan işlem maliyetleri, uygun bir şekilde 
ilk muhasebeleştirmede o finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerine eklenir veya bu değerden 
çıkarılır. Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin edinimi veya ihracıyla doğrudan ilişkili olan işlem maliyetleri direkt 
olarak kar veya zarara yansıtılır. 

 
Finansal Varlıklar; 

 
Normal yoldan alınıp satılan finansal varlıklar işlem tarihinde kayıtlara alınır veya çıkartılır. Şirket, finansal 
varlıklarını (a) Finansal varlıkların yönetimi için işletmenin kullandığı iş modeli, (b) Finansal varlığın sözleşmeye 
bağlı nakit akışlarının özelliklerini esas alarak sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş maliyeti üzerinden, 
gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak veya gerçeğe uygun değer değişimi kâr veya 
zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırır. İşletme sadece finansal varlıkların yönetimi için kullandığı iş 
modelini değiştirdiğinde, bu değişiklikten etkilenen tüm finansal varlıkları yeniden sınıflandırır. Finansal 
varlıkların yeniden sınıflandırılması, yeniden sınıflandırma tarihinden itibaren ileriye yönelik olarak uygulanır. Bu 
tür durumlarda, daha önce finansal tablolara alınmış olan kazanç, kayıp (değer düşüklüğü kazanç ya da kayıpları 
dâhil) veya faizler için herhangi düzeltme yapılmaz.  
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2.           FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.3. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 

Finansal Varlıkların Sınıflandırılması 
 

Aşağıdaki koşulları sağlayan finansal varlıklar sonradan itfa edilmiş maliyetleri üzerinden ölçülür:  
 

• Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında 
elde tutulması; ve  
• Finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden 
kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması.  

 
Aşağıdaki koşulları sağlayan finansal varlıklar ise gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire 
yansıtılarak ölçülür:   

 
• Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini ve finansal varlığın satılmasını 
amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde tutulması; ve  
• Finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden 
kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması. 

 
Bir finansal varlık, itfa edilmiş maliyeti üzerinden ya da gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire 
yansıtılarak ölçülmüyorsa, gerçeğe uygun değer değişimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülür. 
 
İlk defa finansal tablolara almada Grup (Şirket), ticari amaçla elde tutulmayan özkaynak aracına yapılan 
yatırımını gerçeğe uygun değerindeki sonraki değişikliklerin diğer kapsamlı gelirde sunulması konusunda, geri 
dönülemeyecek bir tercihte bulunulabilir. 
 

Gerçeğe Uygun Değer Değişimi Kar veya Zarara Yansıtılan Finansal Varlıklar; 
 

İtfa edilmiş maliyetleri üzerinden veya gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülme 
kriterini karşılamayan finansal varlıklar gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılarak ölçülürler. 
Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar her dönem sonunda gerçeğe uygun 
değerlerinden ölçülür ve tüm gerçeğe uygun değer değişimleri, ilgili finansal varlıklar finansal riskten korunma 
işlemlerinin (bakınız korunma muhasebesi politikası) bir parçası olmadıkları sürece, kar veya zararda 
muhasebeleştirilir. 
 
Şirket’in gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlıkları, riskten korunma 
muhasebesine konu olmayan türev araçlar kalemlerini içermektedir. Türev araçlar ilk olarak sözleşme tarihindeki 
gerçeğe uygun değerini yansıtan elde etme maliyeti üzerinden kayda alınmakta ve kayda alınmalarını izleyen 
dönemlerde gerçeğe uygun değer ile değerlenmektedir. Söz konusu varlıkların değerlemesi sonucu oluşan 
kazanç ve kayıplar konsolide gelir tablosunda muhasebeleştirilmektedir. Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya 
zarara yansıtılan türev araçları, vadeli döviz alım-satım ve vadeli mal alım-satım işlemlerini içermektedir. Türev 
araçlar gerçeğe uygun değerin pozitif veya negatif olmasına göre, bilançoda sırasıyla varlık ve yükümlülük 
olarak kaydedilmektedir. 
 

Finansal Varlıklarda Değer Düşüklüğü; 
  

Şirket, itfa edilmiş maliyetleri üzerinden gösterilen veya gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire 
yansıtılarak ölçülen borçlanma araçları, kira alacakları, ticari alacaklar, müşterilerle yapılan sözleşmelerden 
doğan varlıklar ve ayrıca finansal teminat sözleşmelerine yapılan yatırımlarına dair beklenen kredi zararları için 
finansal tablolarında değer düşüklüğü karşılığı ayırır. Beklenen kredi zararı tutarı her raporlama döneminde ilgili 
finansal varlığın ilk kez finansal tablolara alınmasından bu yana kredi riskinde oluşan değişiklikleri yansıtacak 
şekilde güncellenir.  
 
Şirket önemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan varlıklar 
ve kira alacakları için basitleştirilmiş yaklaşımdan faydalanarak değer düşüklüğü karşılıklarını, ilgili finansal 
varlıkların ömürleri boyunca beklenen kredi zararına eşit tutarda hesaplar. 
 
Şirket diğer tüm finansal araçları için, ilk muhasebeleştirmeden bu yana eğer kredi riskinde önemli bir artış 
olduysa ömür boyu beklenen kredi zararlarını muhasebeleştirir. Ancak finansal aracın kredi riski ilk 
muhasebeleştirmeden bu yana önemli bir artış göstermemişse Şirket o finansal araç için 12 aylık beklenen kredi 
zararı tutarında zarar karşılığını muhasebeleştirir.  
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2.           FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.3. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları; 

 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 
 
Kıdem tazmatı karşılığı, Grup (Şirket) çalışanlarının İş Kanunu uyarınca emekliye ayrılmasından doğacak 
gelecekteki olası yükümlülüklerini tahmini toplam karşılığının bilanço tarihindeki indirgenmiş değerini ifade eder. 
 
TMS 19 "Çalışanlara Sağlanan Faydalar" standardı, kıdem tazminatı karşılığının hesaplanması kapsamında, 
aktüeryal varsayımlar (net iskonto oranı, emekli olma olasılığına ilişkin kullanım devir hızı oranı vb.) yapılması 
gerektirmektedir. Aktüeryal varsayımlar ile gerçekleşen arasındaki fark düzeltmeleri ve aktüeryal 
varsayımlardaki değişikliklerin etkileri, aktüeryal kayıp/kazanç oluşturmaktadır. 
 
1 Ocak 2013 tarihinden önce yürürlükte olan TMS 19 "Çalışanlara Sağlanan Faydalar" standardı uyarınca 
aktüeryal kazanç/kayıplar gelir tablosunda muhasebeleştirilmekte iken; 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren 
yürürlüğe giren değişiklik ile söz konusu aktüeryal kazanç/kayıpların diğer kapsamlı gelir altında 
muhasebeleştirilmesi zorunluluğu getirilmiştir.
 
İzin Hakları 
 
Kullanılmamış izin haklarından doğan yükümlülükler, hak kazanıldıkları dönemlerde tahakkuk ettirilir. 
 
Borçlanma Maliyetleri; 

 
Faiz karşılığı alınan banka kredileri, alış maliyeti düşüldükten sonra alınan net tutar esasından kayıtlara 
yansıtılmaktadır. İtfa sürecinde veya yükümlülüklerin kayda alınması sırasında ortaya çıkan gelir veya giderler, 
kapsamlı gelir tablosu ile ilişkilendirilir. Borçlanma maliyetleri, ortaya çıktıkları dönemde vadelerinin gelmemesi 
durumunda da tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. 
 
Borçlanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Özellikli varlıkla ilişkili borçlanma maliyetleri doğrudan ilgili 
bulunduğu özellikli varlığın maliyetine dâhil edilir. 
 
Genel amaçlı olarak borçlandığı fonların bir kısmının, bir özellikli varlığın finansmanı için kullanıldığı durumlarda; 
aktifleştirilebilecek borçlanma maliyeti tutarı, ilgili varlığa ilişkin yapılan harcamalara uygulanacak bir 
aktifleştirme oranı yardımı ile belirlenir. Bu aktifleştirme oranı, özellikli varlık alımına yönelik yapılmış 
borçlanmalar hariç olmak üzere, işletmenin ilgili dönem süresince mevcut tüm borçlarına ilişkin borçlanma 
maliyetlerinin ağırlıklı ortalamasıdır. 
 
Hisse Başına Kazanç/(Zarar); 

 
Hisse başına kazanç/(zarar), dönem net kârı veya zararının cari dönemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi 
hisse senetleri adedinin ağırlıklı ortalamasına bölünmesi suretiyle hesaplanmaktadır. 
 
Türkiye’de şirketler, mevcut hissedarlarına birikmiş kârlardan ve özsermaye enflasyon düzeltme farklarından 
hisseleri oranında hisse dağıtarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttırabilirler. Hisse başına kâr/(zarar) 
hesaplanırken, bu bedelsiz hisseler çıkarılmış hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kâr/(zarar) 
hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse senedi ortalaması, bedelsiz hisseler açısından geriye dönük olarak 
uygulanmak suretiyle elde edilir. 
 
Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar; 

 
Bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan 
tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltilmekte, bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan düzeltme 
gerektirmeyen olayların olması halinde ise önemli olması durumunda ilgili dönemde açıklanmaktadır. 
 
Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar; 
 
Karşılıklar; 
 
Karşılıklar geçmişteki olaylardan kaynaklanan olası bir yükümlülük olması (hukuki veya yapısal yükümlülük), bu 
yükümlülüğün gelecekte yerine getirilmesi için gerekli aktif kalemlerde bir azalışın muhtemelen söz konusu 
olması ve yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. 
Tahakkuk ettirilen bu karşılıklar her bilanço döneminde gözden geçirilmekte ve cari tahminlerin yansıtılması 
amacıyla yenilenmektedir. 
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2.           FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

2.3. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 
Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar; 
 
Taahhüt ve şarta bağlı yükümlülük doğuran işlemler, gerçekleşmesi gelecekte bir veya birden fazla olayın 
neticesine bağlı durumları ifade etmektedir. Dolayısıyla, bazı işlemler ileride doğması muhtemel zarar, risk veya 
belirsizlik taşımaları açısından finansal durum tabloları dışı kalemler olarak tanınmıştır. Gelecekte gerçekleşmesi 
muhtemel mükellefiyetler veya oluşacak zararlar için bir tahmin yapılması durumunda bu yükümlülükler, Şirket 
için gider ve borç olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerçekleşmesi muhtemel gözüken gelir ve kârlar 
finansal tablolarda yansıtılmaktadır.
 

2.4. Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 
 

Finansal tabloların hazırlanması, yönetimin, politikaların uygulanması ve raporlanan varlık, yükümlülük, gelir ve 
gider tutarlarını etkileyen kararlar, tahminler ve varsayımlar yapmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar 
bu tahminlerden farklılık gösterebilir. 
 
Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. 
 
Şirket’in finansal tablolarını hazırlarken kullandığı önemli tahminler ve varsayımlara aşağıdaki gibidir; 
 

• Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların faydalı ömürleri, 
• Ticari alacak ve borçlar için uygulanan iskonto oranları, 
• Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin olarak; emeklilik süresi, zam oranı, iskonto oranı, kıdem 

tazminatı almama oranı 
 

3. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 
    31 Aralık 2025   31 Aralık 2024 
Kasa   7.236  16.926 
 Bankalar   637.741.109  602.677.064 
    Bankalar-Vadesiz Mevduat   10.697  15.602 
    Bankalar-Vadeli Mevduat   637.730.412  602.661.462 
TOPLAM   637.748.345   602.693.990 

 
4. FİNANSAL YATIRIM 
 
Kısa Vadeli Finansal Yatırımlar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Bağlı Menkul Kıymetler  79.100.450  161.502.965 
TOPLAM   79.100.450  161.502.965 

 
 Satın Alma Tarihi Pay Oranı 31 Aralık 2025 Pay Oranı 31 Aralık 2024 
Makim Mak. 
Tek.San.Tic.A.Ş. (*) 5.02.2007 4,7241 79.100.450 4,7241 161.502.965 

TOPLAM   79.100.450  161.502.965 
 
(*) Şirket 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla bağlı menkul kıymeti Makim Makine Teknolojileri Sanayi ve Ticaret AŞ’nin 
4,7241 orana sahip 5.291.000 adet hissesi gerçeğe uygun değeri piyasa değeri ile hesaplanıp finansal tablolara 
yansıtılmıştır. 
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4.      FİNANSAL YATIRIM (Devamı) 
 
Uzun Vadeli Finansal Yatırımlar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
İştirakler  541.830.353  520.250.864 
TOPLAM                      541.830.353      520.250.864 

 
 Satın Alma 

Tarihi 
Pay 

Oranı 31 Aralık 2025 Pay 
Oranı 

31 Aralık 
2024 

İntermak Mak. İml. İth. San. Ve Tic. A.Ş. 
(*) 8.08.2007 40,00 541.830.353 40,00 520.250.864 

Butek Makine San. ve Tic. A.Ş. (**) 11.07.2006 71,88 6.318.060 71,88 6.318.060 
Butek Makine Değer Düşüklüğü Karşılığı 
(-) 

  (6.318.060)  (6.318.060) 

EMD Med. Elekt. İnş. Yaz. Dan. San. Ve 
Tic. A.Ş. (**) 10.08.2010 35,00 7.130.621 35,00 7.130.621 

Değer Düşüklüğü Karşılığı (-)   (7.130.621)  (7.130.621) 
EMD Sav. Tekn. Mak. Ve Elektr. San. Tic. 
Ltd. Şti. (**) 27.04.2011 35,00 132.286 35,00 132.286 

Değer Düşüklüğü Karşılığı (-)   (132.286)  (132.286) 
TOPLAM   541.830.353      520.250.864 

 
(*) Şirket 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla bağlı menkul kıymeti İntermak Mak. İml. İth. Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin 40,00 
orana sahip hissesi gerçeğe uygun değeri piyasa değeri ile hesaplanıp finansal tablolara yansıtılmıştır. 
TFRS 13 Gerçeğe Uygun Değer Ölçümüne İlişkin Türkiye Finansal Raporlama Standardı uygulamasında 
gözlemlenebilir dış girdilerin en fazla, gözlenemeyen girdilerin en az dikkate alınması prensibi uygulanmış ve 
iştirakler uzman bir değerleme kuruluşuna değerlettirilmiştir. Yukarıdaki veriler değerleme kuruluşu olan Tera 
Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin 28 Mart 2026 tarihli Değerleme Raporları esas alınarak oluşturulmuştur. 
 
Tera Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin 28 Mart 2026 tarihli değerleme raporunda Şirketlerin değerlemesinde özetle, 
aşağıdaki yöntemleri kullanmıştır. 
 
Gerçeğe uygun değerin belirlenmesinde indirgenmiş nakit akımları yöntemi ve piyasa yaklaşımı yöntemi birlikte 
kullanılmıştır. İndirgenmiş Nakit Akım modeli bir varlığın varlık sahipleri için yarattığı gelir üzerine odaklanmaktadır. 
Bu gelir, varlığın kullanılabilir ömrü boyunca yaratması beklenen nakit akışı ile değerlendirilir. Varlığın değeri 
gelecekte öngörülen nakit akışının bugünkü değere çekilmesi (“İndirgenmiş Nakit Akımları” veya “İNA”) ile bulunur. 
Piyasa yaklaşımında ise Şirket (varlık) değerlemesinde benzer büyüklüğe ve operasyonlara sahip şirketlerin çeşitli 
finansal rasyolarının medyanları ve/veya sektöre özgü geçmişte gerçekleşmiş işlemlerde oluşan çarpanlar/rasyolar 
dikkate alınarak tahmin edilmektedir. 
 

Raporlarda ve rapora konu tablolarda belirtilen değerleme sonuçları ve iştiraklere ait projeksiyon ve tahminler TL 
olarak yapılmış ve final değer TL cinsinden hesaplanmıştır. 
 
(**) Yatırımcı kuruluşların bağlı ortaklıkları, TFRS 10’daki koşulları taşıması durumunda konsolidasyona tabi 
tutulmamaktadır. Bu nedenle Butek Makine Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin Şirketteki payları TFRS 10 prf.4/c uyarınca 
gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtarak ölçmesi zorunlu olduğundan, gerçeğe uygun değerinden 
ölçülmüş, ancak ortaklığın kote edilmiş aktif bir piyasası ya da referans alabileceği en avantajlı bir piyasası 
olmaması nedeniyle gerçeğe uygun değer ölçümünde 3. seviye bilgi olan değerleme yöntemi uygulamak 
durumunda kalmıştır. TFRS 13 uygulamasında gözlemlenebilir dış girdilerin en fazla, gözlenemeyen girdilerin en 
az dikkate alınması prensibi tam uygulanamamış ve bağlı ortaklık uzman bir değerleme kuruluşuna derlettirilmek 
yerine Şirket tarafından bağlı ortaklık payının gerçeğe uygun değerinin tespitinde maliyet değeri de gerçeğe uygun 
değerin göstergesinden biri olarak dikkate alınmış; bununla birlikte, Butek Makine Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin, 
sermayesinin tamamının karşılıksız kalması ve borca batık hale gelmesi dolayısıyla Bursa 1. Asliye Ticaret 
Mahkemesinden 24 Kasım 2014 tarih 2014/1558 Esas no. ile iflası istenmiş olması nedeniyle, bağlı ortaklığın 
Şirketteki payına karşılık ayrılması yoluyla gerçeğe uygun net değerine ulaşılmıştır. 
 
Şirket, EMD Medikal Elektr. Mekân. İnş. Yazl. Dan. San. Tic. A.Ş. ve EMD Savunma Tekn. Mak.ve Elektr. San. Tic. 
Ltd. Şti.’nin iştirak paylarını da yukarıda bağlı ortaklıklarda olduğu gibi gerçeğe uygun değerinden ölçmüştür. 
Bununla birlikte Şirket, ortaklıklarının kote edilmiş aktif bir piyasası ya da referans alabileceği en avantajlı bir 
piyasası olmaması nedeniyle gerçeğe uygun değer ölçümünde 3. seviye bilgi olan değerleme yöntemi uygulamak 
durumunda kalmıştır. TFRS 13 uygulamasında gözlemlenebilir dış girdilerin en fazla, gözlenemeyen girdilerin en 
az dikkate alınması prensibi tam uygulanamamış ve iştirakleri uzman bir değerleme kuruluşuna değerlemesini 
yaptırmak yerine Şirket tarafından ortaklık paylarının gerçeğe uygun değerinin tespitinde maliyet değeri de gerçeğe 
uygun değerin göstergelerinden biri olarak dikkate alınmıştır. Bununla birlikte EMD Medikal Elektr. Mekân. İnş. Yazl. 
Dan. San. Tic. A.Ş. ve EMD Savunma Tekn. Maki. Ve Elektra. San. Tic. Ltd. Şti.’nin, tasfiyeye girmesi ve 
sermayesinin tamamının karşılıksız kalması nedenleriyle iştirak tutarlarının tamamına karşılık ayrılmıştır. SL Enerji 
Aydınlatma Elektrik Elektronik San. Tic. A.Ş.’nin hisseleri 04.10.2018 tarihinde bedelsiz olarak devredilerek 
ortaklıktan çıkılmıştır.
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5. TİCARİ ALACAKLAR/TİCARİ BORÇLAR 

 
Kısa Vadeli Ticari Alacaklar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Şüpheli Ticari Alacaklar  11.623  15.214 
Şüpheli Ticari Alacaklar Karşılığı (-)  (11.623)  (15.214) 
TOPLAM   -   - 

 
Kısa Vadeli Ticari Borçlar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Ticari Borçlar  122.796  140.344 
İlişkili Taraflara Ticari Borçlar (Not 23)  588.830  535.449 
TOPLAM   711.626  675.793 

 
6. DİĞER ALACAKLAR/DİĞER BORÇLAR 

 
Kısa Vadeli Diğer Alacaklar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Verilen Depozito ve Teminatlar  434  118.552 
Şüpheli Diğer Alacaklar  9.249.320  12.106.650 
Şüpheli Diğer Alacaklar Karşılığı (-)  (9.249.320)  (12.106.650) 
TOPLAM   434  118.552 

 
Karşılıklara İlişkin Hareket Tablosu   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
1 Ocak itibarıyla açılış bakiyesi  12.106.650  17.479.433 
Parasal Kazanç/ (Kayıp)  (2.857.330)  (5.372.783) 
31 Aralık itibarıyla kapanış bakiyesi   9.249.320  12.106.650 

 
Kısa Vadeli Diğer Borçlar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
İlişkili Taraflara Borçlar (Not 23)  156.338  23.898 
Kısa Vadeli Diğer Borçlar  -  113.876 
TOPLAM   156.338  137.774 

 
7. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER, ERTELENMİŞ GELİRLER 

 
Kısa Vadeli Peşin Ödenmiş Giderler   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Gelecek Aylara Ait Giderler  112.432  - 
TOPLAM   112.432  - 

 
Uzun Vadeli Peşin Ödenmiş Giderler   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Gelecek Yıllara Ait Giderler  -  101.591 
TOPLAM   -  101.591 
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8. MADDİ DURAN VARLIKLAR 
 

Maliyet Değeri   1 Ocak 2025  İlaveler  Çıkışlar  31 Aralık 2025 
Özel Maliyetler  249.639  -  -  249.639 
Taşıtlar  14.661.275  -  -  14.661.275 
Demirbaşlar  4.229.930  232.033  -  4.461.963 
Diğer Maddi Duran Varlıklar  2.192.611  -  -  2.192.611 
Toplam   21.333.455  232.033  -  21.565.488 
         
Birikmiş Amortismanlar   1 Ocak 2025  Dönem Gideri  Çıkışlar  31 Aralık 2025 
Özel Maliyetler   104.151  49.927  -  154.078 
Taşıtlar   7.023.748  2.438.479  -  9.462.227 
Demirbaşlar   3.917.028  141.617  -  4.058.645 
Diğer Maddi Duran Varlıklar  2.192.611  -  -  2.192.611 
Toplam   13.237.538  2.630.023  -  15.867.561 
         
Net Defter Değeri   8.095.917  -  -  5.697.927 

 
Maliyet Değeri   1 Ocak 2024  İlaveler  Çıkışlar  31 Aralık 2024 
Özel Maliyetler  249.639  -  -  249.639 
Taşıtlar  14.644.084  17.190  -  14.661.275 
Demirbaşlar  4.213.609  16.321  -  4.229.930 
Diğer Maddi Duran Varlıklar  2.192.611  -  -  2.192.611 
Toplam   21.299.944  33.511  -  21.333.455 
         
Birikmiş Amortismanlar   1 Ocak 2024  Dönem Gideri  Çıkışlar  31 Aralık 2023 
Özel Maliyetler   54.086  50.065  -  104.151 
Taşıtlar   4.548.244  2.475.504  -  7.023.748 
Demirbaşlar   3.757.042  159.986  -  3.917.028 
Diğer Maddi Duran Varlıklar  2.192.612  -  -  2.192.611 
Toplam   10.551.983  2.685.555  -  13.237.538 
         
Net Defter Değeri   10.747.961  -  -  8.095.917 
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9. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 
Maliyet Değeri   1 Ocak 2025  İlaveler  Çıkışlar  31 Aralık 2025 
Haklar  1.088.472  120.865  -  1.209.337 
Toplam   1.088.472  120.865  -  1.209.337 
         

Birikmiş Amortismanlar   1 Ocak 2025  Dönem Gideri  Çıkışlar  31 Aralık 2025 
Haklar   1.043.182  27.472  -  1.070.654 
Toplam   1.043.182  27.472  -  1.070.654 
         

Net Defter Değeri   45.290  -  -  138.683 
 
Maliyet Değeri   1 Ocak 2024  İlaveler  Çıkışlar  31 Aralık 2024 
Haklar  1.025.043  63.429  -  1.088.472 
Toplam   1.025.043  63.429  -  1.088.472 
         

Birikmiş Amortismanlar   1 Ocak 2024  Dönem Gideri  Çıkışlar  31 Aralık 2024 
Haklar   1.022.052  21.130  -  1.043.182 
Toplam   1.022.052  21.130  -  1.043.182 
         

Net Defter Değeri   2.991  -  -  45.290 
 

10. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri  429.124  331.027 
TOPLAM   429.124  331.027 

 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Karşılıklar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Kullanılmamış İzin Karşılığı  3.402.357  4.372.552 
Kıdem Tazminatı Karşılığı  1.825.312  3.618.894 
TOPLAM   5.227.669  7.991.446 

 
Kullanılmamış İzin Karşılığı   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Açılış Bakiyesi  4.372.552  3.381.941 
Dönem İçinde Ayrılan Karşılık  61.785  2.030.144 
Parasal Kazanç / (Kayıp)  (1.031.980)  (1.039.533) 
Dönem Sonu Bakiyesi   3.402.357  4.372.552 
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10.      ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (Devamı) 
 
Kıdem Tazminatı 
 
Türk İş Kanunu’na göre, Şirket en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya istifa 
ve kötü hal dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı ödemekle 
yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı veya kıdem tazminatı tavanından küçük 
olanı kadardır ve bu miktar 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla 64.948,77 TL (31 Aralık 2024: 46.655,43 TL) ile 
sınırlandırılmıştır. 

Türkiye Muhasebe Standartları (TMS) 19 (Çalışanlara Sağlanan Faydalar)’a uygun olarak Şirket’in 
yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için aktüer hesaplama gerekmektedir. Şirket, kıdem tazminatı karşılığını, 
TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu” nu kullanarak ve profesyonel aktüer tarafından yapılan 
hesaplamaları baz alarak aktüer metot ve varsayımlar çerçevesinde Finansal tablolara yansıtmıştır. Oluşan tüm 
aktüeryal kazanç ve kayıplar, diğer kapsamlı gelir/(gider) olarak özkaynaklar içerisinde yansıtılmıştır. 

Kıdem tazminatının yıl içerisindeki hareketleri aşağıdaki gibidir; 
 
Kıdem Tazminatı Karşılığı   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Dönem Başı / Açılış Bakiyesi  3.618.894  3.846.355 
Hizmet Maliyeti  5.951.854  7.790.520 
Faiz Maliyeti  749.257  745.940 
Ödenen Tazminatlar  (69.545)  - 
Aktüeryal Kayıp (Kazanç)  (1.647.051)  (5.005.873) 
Parasal Kazanç / (Kayıp)  (6.778.097)  (3.758.048) 
Dönem Sonu Bakiyesi   1.825.312  3.618.894 

 
11. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Kısa Vadeli Borç Karşılıkları   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Devam Eden Dava Karşılıkları  13.000  17.016 
TOPLAM   13.000  17.016 

 
Dava karşılığının hareket tablosu aşağıdaki gibidir; 
 
   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
1 Ocak itibarıyla açılış bakiyesi  17.016  268.026 
Çıkışlar / Ödemeler (-)  -  (168.625) 
Enflasyon Etkisi  (4.016)  (82.385) 
31 Aralık itibarıyla kapanış bakiyesi   13.000  17.016 

 
Taahhütler 
 
Verilen Teminatlar   31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 
Bursa 20. İcra Dairesi  26.000 34.032 
İzmir 11.İcra Dairesi  41.515 54.340 
Ankara 14.İcra Dairesi  63.632 83.289 
Maltepe Vergi Dairesi  4.249.839 1.752.616 
Maltepe Vergi Dairesi  13.235.609 5.562.714 
TOPLAM   17.616.595 7.486.991 



KOBİ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
31 Aralık 2025 Hesap Dönemine Ait Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk lirasının (“TL”), 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre 
TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

23  

 

11. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 
 

Şirket Tarafından Verilen Teminat, Rehin ve İpotekler 
31 Aralık 2025 ABD doları Avro Türk lirası TL Karşılığı 
A- Kendi Tüzel Kişiliği Adına Verilen - - 17.616.595 17.616.595 

B- Tam Konsolidasyon Kapsamına Dahil 
Edilen Ortaklıklar Lehine Verilenler 

- - - - 
- - - - 

C- 
Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi 
Amacı İle Diğer 3.Kişilerin Borcunu 
Temin Amacıyla Verilenler 

- - - - 
- - - - 
- - - - 

D- Diğer Verilen TRİ’ler - - - - 

 

1- Ana Ortaklık Lehine Verilenler - - - - 

2- B ve C Maddeleri Kapsamına Girmeyen 
Diğer Grup Şirketleri Lehine Verilenler 

- - - - 
- - - - 

3- 
C Maddesi Kapsamına Girmeyen 
3.Kişiler Lehine Verilenler 

- - - - 
- - - - 

TOPLAM - - 17.616.595 17.616.595 
 

Şirket Tarafından Verilen Teminat, Rehin ve İpotekler 
31 Aralık 2024 ABD doları Avro Türk lirası TL Karşılığı 
A- Kendi Tüzel Kişiliği Adına Verilen - - 7.486.991 7.486.991 

B- Tam Konsolidasyon Kapsamına Dahil 
Edilen Ortaklıklar Lehine Verilenler 

- - - - 
- - - - 

C- 
Olağan Ticari Faaliyetlerinin 
Yürütülmesi Amacı ile diğer 3.Kişilerin 
Borcunu Temin Amacıyla Verilenler 

- - - - 
- - - - 
- - - - 

D- Diğer Verilen TRİ’ler - - - - 

 

1- Ana Ortaklık Lehine Verilenler - - - - 

2- B ve C Maddeleri Kapsamına Girmeyen 
Diğer Grup Şirketleri Lehine Verilenler 

- - - - 
- - - - 

3- 
C Maddesi Kapsamına Girmeyen 
3.Kişiler Lehine Verilenler 

- - - - 
- - - - 

TOPLAM - - 7.486.991 7.486.991 

12. DİĞER DÖNEN VARLIKLAR, DİĞER YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Diğer Dönen Varlıklar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Devreden Katma Değer Vergisi  4.043.360  3.427.094 
TOPLAM   4.043.360  3.427.094 

 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler   31 Aralık 2025   31 Aralık 2024 
 Ödenecek Vergi ve Fonlar   543.513  425.791 
 Ödenecek Diğer Yükümlülükler   7.801  7.854 
TOPLAM   551.314   433.645 
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13. ÖZKAYNAKLAR 
 
 31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

Ortaklar Pay Oranı 
(%) Pay Tutarı (TL)  Pay Oranı 

(%) Pay Tutarı (TL) 

Türkiye Odalar ve Borsalar Birliği 48,12 32.241.149  48,12 32.241.149 
Türkiye Halk Bankası A.Ş. 31,47 21.084.900  31,47 21.084.900 
Küçük ve Orta Ölçekli San. Gel. Ve Dest. 
İd. Baş. 12,33 8.262.105  12,33 8.262.105 

İzmir Ticaret Odası 2,20 1.475.005  2,20 1.475.005 
Halk Finansal Kiralama A.Ş. 1,65 1.106.840  1,65 1.106.840 
Ankara Sanayi Odası 1,02 680.359  1,02 680.359 
Ege Bölgesi Sanayi Odası 1,02 680.359  1,02 680.359 
İstanbul Sanayi Odası 1,02 680.359  1,02 680.359 
Türkiye Esnaf ve Sanatkarlar 
Konfederasyonu 0,29 191.302  0,29 191.302 

Adana Ticaret Odası 0,28 185.255  0,28 185.255 
Sakarya Ticaret ve Sanayi Odası 0,11 72.695  0,11 72.695 
Antalya Ticaret ve Sanayi Odası 0,11 72.695  0,11 72.695 
Mersin Ticaret ve Sanayi Odası 0,11 72.695  0,11 72.695 
Manisa Ticaret ve Sanayi Odası 0,06 43.197  0,06 43.197 
Erzurum Ticaret Borsası 0,05 35.175  0,05 35.175 
Balıkesir Sanayi Odası 0,04 26.800  0,04 26.800 
Denizli Sanayi Odası 0,04 23.450  0,04 23.450 
Bursa Ticaret ve Sanayi Odası 0,04 23.450  0,04 23.450 
Manisa Ticaret Borsası 0,04 23.450  0,04 23.450 
Samsun Ticaret ve Sanayi Odası 0,01 9.380  0,01 9.380 
Giresun Ticaret ve Sanayi Odası 0,01 9.380  0,01 9.380 
Sermaye 100% 67.000.000  100% 67.000.000 
Enflasyon Düzeltmesi  992.304.617   992.304.617 
Düzeltilmiş Sermaye  1.059.304.617   1.059.304.617 

 
KOBİ Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin pay senetleri, nama yazılıdır. 
 
Şirket, 08 Ocak 1999 tarihinde 317.800.-TL sermaye ile kurulmuş, sermayesini 25 Aralık 2003 tarihinde 1.000.000 
TL’ye, 17 Ocak 2005 tarihinde 20.000.000.-TL’ye, 28 Nisan 2010 tarihinde 38.000.000 TL’ye, 11 Ağustos 2023 tarihinde 
67.000.000 TL’ye çıkartmıştır. 
 
Kardan Ayrılmış Kısıtlanmış Yedekler 
 
    31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Yasal Yedekler  55.357.071  55.357.070 
Olağanüstü Yedekler  352.360.768  352.360.769 
TOPLAM   407.717.839  407.717.839 

 
Türk Ticaret Kanunu’na göre kanuni yedek akçe, şirketin ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşılıncaya kadar, yıllık 
karın %5’i olarak ayrılır. Diğer kanuni yedek akçe, pay sahiplerine yüzde beş oranında kâr payı ödendikten sonra, 
kârdan pay alacak kişilere dağıtılacak toplam tutarın %10’u oranında ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre, kanuni yedek 
akçe sermayenin veya çıkarılmış sermayenin yarısını aşmadığı takdirde, sadece zararların kapatılmasına, işlerin iyi 
gitmediği zamanlarda işletmeyi devam ettirmeye veya işsizliğin önüne geçmeye ve sonuçlarını hafifletmeye elverişli 
önlemler alınması için kullanılabilir. 
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13.  ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 
Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazanç/(Kayıpları) (Aktüeryal Kazanç/(Kayıp) 
 
Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazanç / Kayıpları 31 Aralık 2025   31 Aralık 2024 
 Aktüeryal Kazanç/(Kayıp)   9.337.986  13.385.699 
TOPLAM   9.337.986   13.385.699 

 
İki dönem arasında değişen toplam kıdem tazminatı yükü, faiz maliyeti, cari dönem hizmet maliyeti ve aktüeryal 
kazanç/(kayıp) kısımlarına ayrılır. Faiz Maliyeti; bir önceki hesap döneminde finansal durum tablosunda da yer 
alan yükümlülüğün dönem içinde kullanımının maliyetidir ve çalışmaya devam eden kişilere ilişkin yükümlülüğün 
dönem başındaki tutarının, o yılda kullanılan iskonto oranı ile çarpılmış tutarıdır. Cari dönem hizmet maliyeti ise 
içinde bulunulan hesap döneminde çalışanların çalışmaları karşılığında hak ettikleri kıdem tazminatının 
ödeneceği dönemde ulaşması beklenen tutarının iskonto oranı ile bilanço gününe getirilmesinden kaynaklanan 
kısmıdır. Bunun dışındaki farklar ise aktüeryal kazanç ve kayıpları yansıtır. Aktüeryal kazanç/(kayıp) 
özkaynaklarda, faiz maliyeti ve cari dönem hizmet maliyeti ise kapsamlı gelir tablosunda gösterilir. 
 
Geçmiş yıl kârları/(zararları); 
 
Geçmiş Yıllar Karları / (Zararları)   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Geçmiş Yıllar Karları  (176.349.494)  (168.165.331) 
TOPLAM   (176.349.494)  (168.165.331) 

 
14. HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ 

 

 
 1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
  31 Aralık 2025   31 Aralık 2024 

Girişim sermayesi yatırımları gerçeğe uygun değer 
artışı/düşüşü (net)* 

 100.079.934  181.374.236 

TOPLAM   100.079.934  181.374.236 
 
*Şirket’in 31 Aralık 2021 tarihi itibarıyla finansal yatırımlarında yer alan, Makim Makine Teknolojileri Sanayi ve 
Ticaret A.Ş.’nin 31 Aralık 2025 tarihi itibari ile elde kalan %4,7241 hisse payının gerçeğe uygun değer 
düzeltmesi kaynaklı değer artışı elde edilmiş olup gerçeğe uygun değer düşüklüğü 44.285.670 TL olarak 
hasılatta gösterilmiştir.  Ayrıca İntermak Mak. İml. İth. San. Ve Tic. A.Ş. %40 hisselerine karşılık 144.365.604 
TL gerçeğe uygun değerleme artışlarından kaynaklanmaktadır. 
 

15. FAALİYET GİDERLERİ 
 
  1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Genel Yönetim Giderleri (-)  (46.697.197)  (46.676.258) 
TOPLAM   (46.697.197)  (46.676.258) 
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15. FAALİYET GİDERLERİ (Devamı) 
 

Genel Yönetim Giderleri 
 1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
  31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

Personel Giderleri   (27.905.982)  (30.410.224) 
Vergi, Resim ve Harçlar   (7.605.747)  (5.958.064) 
Enerji ve Yakıt Giderleri   (3.527.622)  (3.355.886) 
Amortisman Giderleri   (2.657.495)  (2.706.685) 
Kira Giderleri   (2.297.934)  (2.029.029) 
Denetim ve Danışmanlık Giderleri   (1.366.000)  (955.776) 
Bilgi İşlem Giderleri   (193.322)  (155.352) 
Dava ve İcra Giderleri   (179.891)  (5.172) 
Bakım ve Onarım Giderleri   (120.678)  (101.881) 
Ofis Giderleri   (117.598)  (88.625) 
Sigorta Giderleri   (91.327)  (108.101) 
Aidat Giderleri   (61.462)  (351.867) 
Temsil ve Ağırlama Giderleri   (56.745)  (99.394) 
Haberleşme Giderleri   (32.749)  (26.016) 
Seyahat Giderleri   (4.917)  (3.350) 
Diğer Giderleri   (477.728)  (320.836) 
TOPLAM   (46.697.197)  (46.676.258) 

 
     

Amortisman ve İtfa Giderleri  1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Genel Yönetim Giderleri  (2.657.495)  (2.706.685) 
TOPLAM   (2.657.495)  (2.706.685) 

 
16. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER 
 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 
 1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
  31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

Konusu Kalmayan Dava Karşılığı  -  168.625 
Teşvik Gelirleri  351.709  525.509 
Diğer Gelirler  -  186.347 
TOPLAM   351.709  880.481 
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17. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GİDERLER 
 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 
 1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
  31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

 Vergi, Resim, Harç Giderleri   (73.685)  (66.940) 
 Sigorta Hasar Gideri   (41.039)  (42.700) 
 Diğer Giderler  (249.744)  (1.272.053) 
TOPLAM   (364.468)   (1.381.693) 

 
18. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER 
 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 
 1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
  31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

Bağlı Ortaklıklardan Temettü Gelirleri  -  3.938.917 
TOPLAM   -  3.938.917 

19. FİNANSMAN GELİRLERİ / (GİDERLERİ) 
 
  1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
Finansman Gelirleri   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Faiz Gelirleri  261.974.757  278.959.458 
TOPLAM   261.974.757  278.959.458 

 
  1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
Finansman Giderleri   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Diğer Finansman Giderleri  (749.257)  (372.243) 
TOPLAM   (749.257)  (372.243) 

 
20. HİSSE BAŞINA KÂR/(ZARAR) 
 
  1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
    31 Aralık 2025   31 Aralık 2024 
Dönem Karı  (7.597.195)  (8.184.163) 
Hisse Adedi  67.000.000  67.000.000 
Pay başına kazanç / (kayıp) (%)   (11) %   (12) % 
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21. PARASAL KAYIP KAZANÇ 
 

 
 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024 
  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

VARLIKLAR    

Maddi Duran Varlıklar   138.862 1.823.381 
   Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar  63.063 8.846 
ÖZKAYNAKLAR    
Sermaye Düzeltme Farkları  (250.009.963) (325.606.299) 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler  (96.226.826) (125.323.249) 
Geçmiş Yıllar Karları / (Zararları)  41.620.820 51.690.223 
GELİR TABLOSU   - 
Genel Yönetim Giderleri (-)  5.525.094 6.755.665 
Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler  - (476.160) 
Finansman Geliri  (23.292.948) (33.718.458) 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler  (33.936) (88.827) 
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-)  23.161 27.817 
TOPLAM   (322.192.673) (424.907.061) 

 
22. VERGİ GELİRİ/(GİDERİ) 
 
   31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 
Peşin Ödenen Vergiler ve Fonlar  36.525.604 17.409.099 
TOPLAM   36.525.604 17.409.099 

 
21 Haziran 2006 tarih ve 26205 no.lu Resmî Gazete ’de yayınlanan 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 
5. maddesinin 1. fıkrasının d- 3 bendi uyarınca “girişim sermayesi yatırım fonları veya ortaklıklarının kazançları” 
kurumlar vergisinden istisnadır. Söz konusu Kanunun yürürlük tarihi 01 Ocak 2006 olan vergi kesintilerine ilişkin 
15. maddesinin; 3. fıkrasına göre, dağıtılsın veya dağıtılmasın, kazançlardan, kurum bünyesinde %15 oranında 
vergi kesintisi yapılır,  4. fıkrasına göre ise Bakanlar Kurulu, bu maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarını, her 
bir ödeme ve gelir için ayrı ayrı sıfıra kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranına kadar yükseltmeye ve aynı 
sınırlar dahilinde üçüncü fıkrada belirtilen kazançlar için fon veya ortaklık türlerine göre ya da portföylerindeki 
varlıkların nitelik ve dağılımına göre farklılaştırmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nca 10 Aralık 2003 tarih ve 
2003/6577 sayılı Kararname ekinin 6-a maddesine göre girişim sermayesi yatırım fonları veya ortaklıklarının 
kazançlarından %0 kesinti yapılmaktadır.  
 
Şirketin kurum kazancı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi gereğince kurumlar vergisinden istisna ve bu 
kazançlardan kesilen vergi oranı da yüzde sıfır olduğundan ertelenmiş vergi hesaplanmasına gerek 
bulunmamaktadır. Bu nedenle ertelenen vergi karşılığı hesaplanmamıştır. 
 
23. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 
TMS 24 “İlişkili Taraf Açıklamaları” kapsamında ilişkili taraflar olarak Şirket’in hissedarları, Grup şirketleri ve 
bunlara bağlı şirketler, bunların yöneticileri ve ilişkili oldukları bilinen diğer şirketler tanımlanmıştır. 
İlişkili taraflar ile yapılan tüm işlemler belirgin ve ölçülebilirdir. 
 
İlişkili kuruluşlarla olan borç ve alacak bakiyeleri aşağıdaki gibidir; 
 

 31 Aralık 2025 

 Borçlar 

 Kısa Vadeli 
  Ticari Borçlar Diğer Borçlar 

Akıllı Binalar Tesis Yönetimi A.Ş. 588.830 - 
HalkBank  - 40.338 
Ortaklara Borçlar - 116.000 
TOPLAM 588.830 156.338 



KOBİ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
31 Aralık 2025 Hesap Dönemine Ait Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk lirasının (“TL”), 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre 
TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

29  

 

 
23. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
 31 Aralık 2024 

 Borçlar 

 Kısa Vadeli 
  Ticari Borçlar Diğer Borçlar 

Akıllı Binalar Tesis Yönetimi A.Ş. 535.449 23.898 
TOPLAM 535.449 23.898 

 
İlişkili taraflara yapılan satışlar ile ilişkili taraflardan alınan faiz, kira ve benzerleri aşağıdaki gibidir; 
 
   1 Ocak 2025 
   31 Aralık 2025 
      Gelirler Giderler 
Akıllı Binalar Tesis Yönetimi A.Ş. - 5.303.863 
Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - 8.601 
Umat Sigorta - 475.619 
Halkbank 228.613.240    243.653 
TOPLAM     228.613.240    6.031.736 

 
   1 Ocak 2024 
   31 Aralık 2024 
      Gelirler Giderler 
Akıllı Binalar Tesis Yönetimi A.Ş. 160.728 4.707.279 
Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - 36.772 
Umat Sigorta - 235.443 
Halkbank 248.396.309 91.766 
Toplam   248.557.037 5.071.260 

 
 
Üst Düzey Yöneticilere Sağlanan Faydalar   31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Ücret ve Huzur Hakkı  8.384.039  6.743.963 
TOPLAM   8.384.039  6.743.963 
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24. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
 
Kredi Riski; Şirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Şirket yönetimi, ticari alacaklarını geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durumu göz önüne 
alarak değerlendirmektedir. Şirket yönetimi, ticari alacakları ile ilgili ek risk öngörmemektedir.  
 

CARİ DÖNEM Alacaklar 
Bankalardaki 

Mevduat Diğer 31 Aralık 2025 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 
 İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer Taraf 
Raporlama Tarihi İtibariyle Maruz Kalınan Azami Kredi Riski 
(A+B+C+D+E)(1) - - - 434 637.741.109 7.236 

Azami Riskin Teminat, vs İle Güvence Altına Alınmış Kısmı - - - - - - 
A. Vadesi Geçmemiş yada Değer Düşüklüğüne Uğramamış Finansal 
Varlıkların Net Defter Değeri (2) - - - 434 637.741.109 7.236 

B. Koşulları Yeniden Görüşülmüş Bulunan, Aksi Takdirde Vadesi Geçmiş 
veya Değer Düşüklüğüne Uğramış Sayılacak Finansal Varlıkların Defter 
Değeri (3) 

- - - - - - 

C. Vadesi Geçmiş Ancak Değer Düşüklüğüne Uğramamış Varlıkların Net 
Defter Değeri (6) - - - - - - 

-Teminat, vs ile Güvence Altına Alınmış Kısmı* - - - - - - 
D. Değer Düşüklüğüne Uğrayan Varlıkların Net Defter Değerleri (4) - - - - - - 
Vadesi Geçmiş (Brüt Defter Değeri) - 11.623 - - - - 
Değer Düşüklüğü (-) - (11.623) - - - - 
Net Değerin Teminat, vs ile Güvence Altına Alınmış Kısmı - - - - - - 
Vadesi Geçmemiş (Brüt Defter Değeri) - - - - - - 
Değer Düşüklüğü (-) - - - - - - 
Net Değerin Teminat, vs ile Güvence Altına Alınmış Kısmı - - - - - - 
E. Finansal Durum Tablosu Dışı Kredi Riski İçeren Unsurlar (5) - - - - - - 
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24. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
 

ÖNCEKİ DÖNEM Alacaklar 
Bankalardaki 

Mevduat Diğer 31 Aralık 2024 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 
  İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer Taraf 
Raporlama Tarihi İtibariyle Maruz Kalınan Azami Kredi Riski 
(A+B+C+D+E)(1) - - - 118.552 602.677.064 16.926 

 Azami Riskin Teminat, vs İle Güvence Altına Alınmış Kısmı - - - - - - 
A. Vadesi Geçmemiş yada Değer Düşüklüğüne Uğramamış Finansal 
Varlıkların Net Defter Değeri (2) - - - 118.552 602.677.064 16.926 

B. Koşulları Yeniden Görüşülmüş Bulunan, Aksi Takdirde Vadesi Geçmiş 
veya Değer Düşüklüğüne Uğramış Sayılacak Finansal Varlıkların Defter 
Değeri (3) 

- - - - - - 

C. Vadesi Geçmiş Ancak Değer Düşüklüğüne Uğramamış Varlıkların Net 
Defter Değeri (6) - - - - - - 

   -Teminat, vs ile Güvence Altına Alınmış Kısmı* - - - - - - 
D. Değer Düşüklüğüne Uğrayan Varlıkların Net Defter Değerleri (4) - - - - - - 
  Vadesi Geçmiş (Brüt Defter Değeri) - 15.214 - - - - 
  Değer Düşüklüğü (-) - (15.214) - - - - 
  Net Değerin Teminat, vs ile Güvence Altına Alınmış Kısmı - - - - - - 
  Vadesi Geçmemiş (Brüt Defter Değeri) - - - - - - 
  Değer Düşüklüğü (-) - - - - - - 
  Net Değerin Teminat, vs ile Güvence Altına Alınmış Kısmı - - - - - - 
E. Finansal Durum Tablosu Dışı Kredi Riski İçeren Unsurlar (5) - - - - - - 
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24. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 
 
Likidite Riski;  
 
Likidite riski, Şirket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon 
kaynaklarının azalması sonucunu doğuran olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Şirket yönetimi, fon kaynaklarını dağıtarak mevcut 
ve muhtemel yükümlülüklerini yerine getirmek için yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynağı bulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir. Şirket’in cari ve önceki dönem 
likidite risklerini gösteren tablo aşağıdadır; 

 

Sözleşme Uyarınca Vadeler (Cari Dönem) Defter değeri 
Sözleşme 

uyarınca nakit 
çıkışlar toplamı 

(I+II+III+IV) 
3 aydan kısa (I) 3-12 ay arası (II) 1-5 yıl arası (III) 5 yıldan uzun (IV) 

Türev olmayan finansal yükümlülükler       

Ticari Borçlar 711.626 711.626 - 711.626 - - 
Diğer Borçlar 156.338 156.338 - 156.338 - - 
Toplam Yükümlülükler 867.964 867.964 - 867.964 - - 

 
 

Sözleşme Uyarınca Vadeler (Önceki 
Dönem) Defter değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 

çıkışlar toplamı 
(I+II+III+IV) 

3 aydan kısa (I) 3-12 ay arası (II) 1-5 yıl arası (III) 5 yıldan uzun (IV) 

Türev olmayan finansal yükümlülükler       

Ticari Borçlar 675.793 675.793 - 675.793 - - 
Diğer Borçlar 137.774 137.774 - 137.774 - - 
Toplam Yükümlülükler 813.567 813.567 - 813.567 - - 
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24. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

 
Sermaye Risk Yönetimi; 
 
Şirket sermaye yönetiminde, borç-özkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek biçimde sağlamaya 
özen göstermektedir. Şirket, düzenli olarak yapılan uzun vadeli projeksiyonlar ile geleceğe yönelik özsermaye 
tutarları, borç-özsermaye oranları ve benzer oranları düzenli olarak öngörmekte ve özsermayenin 
güçlendirilmesine yönelik gerekli önlemleri almaktadır. 31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihleri itibarıyla, nakit 
ve nakit benzeri değerlerin finansal borçlardan düşülmesiyle hesaplanan net borcun, toplam ödenmiş sermayeye 
bölünmesi ile bulunan borç sermaye oranı aşağıdaki gibidir: 

 
 1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
  31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (Not 3)  (637.748.345)  (602.693.990) 
Net (Alacak) Borç   (637.748.345)  (602.693.990) 
Özkaynaklar  1.298.108.517  1.304.058.661 
Toplam Kaynaklar  660.360.172  701.364.671 
Net Borçlanma / Özkaynaklar Oranı (%)   (49) %   (46) % 

 
Kur Riski; 
 
Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmış politikalara 
dayalı olarak yapılan vadeli döviz alım/satım sözleşmeleri ile yönetilmektedir. 

Şirket’in cari dönemde net yabancı para pozisyonu bulunmamaktadır. 
 

25. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN 
KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 

 

31 Aralık 2025 
  

İtfa Edilmiş Değerinden 
Gösterilen Finansal Varlıklar / 

Yükümlülükler 
 

Gerçeğe Uygun Değeri Kar veya 
Zarar Tablosunda Takip Edilen 

Finansal Araçlar 
Finansal Varlıklar  

   

Nakit ve Nakit Benzerleri  637.748.345  - 
Diğer Alacaklar  434  - 
Finansal Yatırımlar  -  620.930.803 
TOPLAM   637.748.779  620.930.803 

Finansal Yükümlülükler  
   

Ticari Borçlar  711.626  - 
Diğer Borçlar  156.338  - 
TOPLAM   867.964  - 

 

31 Aralık 2024 
  

İtfa Edilmiş Değerinden 
Gösterilen Finansal Varlıklar / 

Yükümlülükler 
 

Gerçeğe Uygun Değeri Kar veya 
Zarar Tablosunda Takip Edilen 

Finansal Araçlar 
Finansal Varlıklar  

   

Nakit ve Nakit Benzerleri  602.693.990  - 
Diğer Alacaklar  118.552  - 
Finansal Yatırımlar  -  681.753.829 

TOPLAM   602.812.542  681.753.829 

Finansal Yükümlülükler  
   

Ticari Borçlar  675.793  - 
Diğer Borçlar  137.774  - 

TOPLAM   813.567  - 
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25. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN 
KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR (Devamı) 

 
Rayiç değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen işlemlerde, bir varlığın 
karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği değerdir. 
 
Şirket, finansal araçların tahmini rayiç değerlerini halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme yöntemlerini 
kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini değerlendirip rayiç değerleri tahmin edebilmek, yorum ve 
muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan tahminler, Şirket’in cari bir işleminde elde edebileceği 
miktarların göstergesi olamaz.
 
Finansal Varlıklar 
 
Nakit ve nakit benzeti değerlerle diğer finansal varlıklar dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen finansal varlıkların 
gerçeğe uygun değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz miktarda olabileceği düşünülerek kayıtlı 
değerlerine yaklaştığı öngörülmektedir. 
 
Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 
 
Seviye 1: Finansal varlık ve yükümlülükler birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif piyasada işlem gören borsa 
fiyatlarından değerlenmiştir. 
 
Seviye 2: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün 1. Kategoride belirtilen borsa fiyatından 
başka direkt ya da dolaylı olarak piyasada gözlemlenebilen fiyatının bulunmasında kullanılan girdilerden 
değerlenmiştir. 
 
Seviye 3: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin bulunmasında 
kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmiştir. 
 
31 Aralık 2025  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 
Finansal Varlıklar      
Gerçeğe Uygun Değer FarkıKar veya Zarara Yansıtılan Finansal 
varlık 79.100.450 - 541.830.353 

Satılmaya Hazır Finansal varlıklar   - - - 
 
31 Aralık 2024  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 
Finansal Varlıklar      
Gerçeğe Uygun Değer FarkıKar veya Zarara Yansıtılan Finansal 
varlık 161.502.965 - 520.250.864 

Satılmaya Hazır Finansal varlıklar   - - - 
 
Şirket’in finansal riskten korunma muhasebesi çerçevesinde yapmış olduğu finansal uygulamaları bulunmamaktadır. 
Şirketin finansal varlık ve yükümlülüklerinin alım satımının yapıldığı kote edilmiş ya da avantajlı bir piyasası 
olmadığından TFRS 13 Gerçeğe Uygun Değer Ölçümüne İlişkin Türkiye Finansal Raporlama Standardı kapsamında 
gerçeğe uygun değerleri üçüncü seviye bilgi niteliğindedir. 
 
26. BAĞIMSIZ DENETÇİ/BAĞIMSIZ DENETİM KURULUŞUNDAN ALINAN HİZMETLERE İLİŞKİN 

ÜCRETLER 
 
Şirket’in KGK’nın 30 Mart 2021 tarihinde mükerrer Resmî Gazete’de yayımlanan Kurul Kararına istinaden 
hazırladığı ve hazırlanma esasları 19 Ağustos 2021 tarihli KGK yazısını temel alan bağımsız denetim kuruluşlarınca 
verilen hizmetlerin ücretlerine ilişkin açıklaması aşağıdaki gibidir: 

  1 Ocak 2025  1 Ocak 2024 
    31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 
Bağımsız denetim hizmetlerine ilişkin giderler 250.000  150.000 
TOPLAM   250.000  150.000 

 
27. BİLANÇO TARİHİ SONRASI OLAYLAR 
 
Yoktur.
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28. EK DİPNOT: PORTFÖY SINIRLAMALARINA, FİNANSAL BORÇ VE TOPLAM GİDER SINIRINA 

UYUMUN KONTROLÜ 
 
Portföy sınırlamalarına, finansal borç ve toplam gider sınırına uyumun kontrolü ’ne ilişkin ek dipnotta verilen bilgiler 
"II-14.1 sayılı Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği" uyarınca finansal tablolardan 
türetilmiş özet bilgiler niteliğinde olup 09 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayılı Resmi Gazete ‘de yayımlanan III-48.3 
sayılı "Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği “nin 30. maddesi çerçevesinde portföy 
sınırlamalarına, finansal borç ve toplam gider sınırına uyumun kontrolüne ilişkin hükümler dikkate alınarak 
hazırlanmıştır. 
 

Ek Dipnot: Portföy Sınırlamaları, Finansal Borç ve Toplam Gider Tutarları 

  

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap 
Kalemleri 

III-48.3 Sayılı 
Tebliğdeki İlgili 
Düzenleme   

31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

A Para ve Sermaye Piyasası Araçları Md.20/1 – (b)  637.748.345 602.693.990 
B Girişim Sermayesi Yatırımları Md.20/1 – (a)  541.830.353 520.250.864 

C 
Portföy Yönetim Şirketi ve Danışmanlık 
Şirketindeki Md.20/1 – (d) ve e  

- - 

İştirakler    
D Diğer Varlıklar   125.618.890 190.700.508 
E Ortaklık Aktif Toplamı Md.3/1-(a)  1.305.197.588 1.313.645.362 
F Finansal Borçlar Md.29    

G Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler Md.20/2 – (a)    
(Rehin, Teminat ve İpotekler)    

H Özsermaye   1.298.108.517 1.304.058.661 
I Diğer Kaynaklar   7.089.071 9.586.701 
E Ortaklık Toplam Kaynakları Md.3/1-(a)  1.305.197.588 1.313.645.362 

  
Bireysel Diğer Finansal Bilgiler 

III-48.3 Sayılı 
Tebliğdeki İlgili 
Düzenleme 

  

A1 
Sermaye Piyasası Araçlarına ve 
İşlemlerine Md.20/1 – (b) - - 
Yapılan Yatırım 

A2 
TL ve Döviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz 
Mevduat/ Md.20/1 – (b)  

637.748.345 602.693.990 

Özel Cari-Katılma Hesabı    

B1 Yurtdışında Kurulu Kolektif Yatırım 
Kuruluşu Md.21/3 – (c) - - 

B2 Borç ve Sermaye Karması Finansman Md.21/3 – (f) - - 

B3 Halka Açık Girişim Şirketlerinin Borsa Dışı 
Payları Md.21/3 – (e) - - 

B4 Özel Amaçlı Şirket Md.21/3 – (g) - - 
C1 Portföy Yönetim Şirketine İştirak Md.20/1 – (e) - - 
C2 Danışmanlık Şirketine İştirak Md.20/1 – (d) - - 
F1 Kısa Vadeli Krediler Md.29/1 - - 
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - - 
F3 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Md.29/1 - - 
F4 Uzun Vadeli Borçlanma Araçları Md.29/1 - - 
F5 Diğer Kısa Vadeli Finansal Borçlar Md.29/1 - - 
F6 Diğer Uzun Vadeli Finansal Borçlar Md.29/1 - - 
G1 Rehin Md.20/2 – (a) - - 
G2 Teminat Md.20/2 – (a) - - 
G3 İpotekler Md.20/2 – (a) - - 
I Dışardan sağlanan hizmet giderleri Md.26/1 - - 
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28. EK DİPNOT: PORTFÖY SINIRLAMALARINA, FİNANSAL BORÇ VE TOPLAM GİDER SINIRINA      

UYUMUN KONTROLÜ (Devamı) 
 
 

Portföy Sınırlamaları ve Finansal Borç Sınırı Kontrol Tablosu:  
Paylarını Nitelikli Yatırımcılara Satan Ortaklıklar İçin 

Portföy Sınırlamaları III-48.3 Sayılı Tebliğdeki 
İlgili Düzenleme 31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 Asgari/ 

Azami Oran 
Para ve Sermaye Piyasası Araçları Md.22/1-(b) Md.12/4-(g) 48,86% 45,88% ≤ %49 
Girişim Sermayesi Yatırımları Md.22/1-(b) Md.12/4-(g) 41,51% 39,60% ≥ %51 
Portföy Yönetim Şirketi ve  

Md.22/1-(ç) Md.12/4-(g) - - ≤ %10 
Danışmanlık Şirketindeki İştirakler 
Kısa Vadeli Finansal Borçlar ve  

Md.29 - - ≤ %50 Borçlanma Araçlarının Nominal 
Değeri 
Uzun Vadeli Finansal Borçlar ve  

Md.29 - - ≤ %200 Borçlanma Araçlarının Nominal 
Değeri 

 
Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği’nin 22. maddesinin birinci fıkrasının (ğ) bendi 
uyarınca KOBİ şartlarını taşıyan girişim şirketlerine yapılan yatırımların tutarı aktif toplamının %5’ini geçtiğinden, 
%51 oranındaki portföy sınırlaması %35 olarak uygulanmaktadır. 
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